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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL, pE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO MUNICIPAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE FRANCISCO SA - PREVIBREJ(),

Aos 30 (trinta) dias do més de outubro de 2025, as 10h (dez horas), teve injcio, POT mejg
de videoconferéncia realizada na plataforma Google Meet, a reuniao do Conselhg i
Investimentos. Estiveram presentes os seguintes conselheiros: Daiane Gomes da Silva,
Varcilia Martins Rocha, Marcos Diego Fernandes Barros e Elvis Henrique Ruas Rodrigu,es.
Também participaram da reunido representantes da Consultoria de Investimemos
Mensurar, representado pelos economistas Pedro Carvalho e Luiz Henrique. O conselheirg
Elvis Henrique Ruas Rodrigues deu inicio a reunido, cumprimentando os presentes ¢
agradecendo a participagéo de todos. Em seguida, passou a palavra ao economista Luiz
Henrique que juntamente com o Pedro deram inicio a apresentacdo do panoramg
atualizado do cenario econdmico global e doméstico. Durante a exposi¢ao, foi destacaqy
que a economia brasileira apresentou leve alta no més, embora siga em um ritmo de
desaceleragao. A taxa de desemprego permanece no menor nivel historico e a taxa Sejjc
continua em 15,00% ao ano, refletindo a postura cautelosa da politica monetaria diante de
uma inflagédo que se mantém estavel. Mencionou-se também a manutencao do “tarifago”
com sobretaxa de 50%, e a estabilizagao das relagdes diplomaticas entre Brasil e Estados
Unidos, o que contribui para um ambiente econémico mais previsivel. Entre as principais
noticias do més, ressaltaram-se a derrota da Medida Proviséria do IOF, a continuidade da
valorizagao da bolsa de valores, que atingiu nova maxima histérica, e a queda do ddlar. No
exterior, destacou-se a ocorréncia de um “shutdown” do governo norte-americano, as
negociagdes entre Estados Unidos e China, a manutengdo das sangbes a Russia e a
eleicao de Sanae Takaichi como primeira-ministra do Japao. As projegdes do Boletim
Focus indicam que o IPCA deve encerrar 2025 em torno de 4,7% e 2026 proximo de 4,2%,
enquanto a taxa Selic tende a se manter em 15,00% em 2025 e 12,25% em 2026. O ddlar
deve permanecer ao redor de R$ 5,45 em 2025 e R$ 5,50 em 2026, e o PIB apresenta
expectativa de crescimento de 2,16% em 2025 e 1,80% em 2026. No cenario externo, 0s
Estados Unidos enfrentam paralisagdo do governo federal, além de negociagoes
comerciais com a China e sangdes em curso a Russia. Ja na Europa, hd manutengéo das

taxas de juros, instabilidade politica na Franga e antecipagéo do fim das compras de gas
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russo, 0 que tem impacto sobre o setor energético do continente. Por fim, foram
apresentados os resultados dos principais indices de mercado, abrangendo renda fixa,
renda variavel e indices internacionais. O destaque foi para o desempenho positivo do
Ibovespa e dos indices de renda fixa indexados ao IPCA em determinados prazos,
refletindo um ambiente de maior apetite ao risco e estabilidade das expectativas
inflacionarias. O economista concluiu a sessdo enfatizando que os dados e projegdes
apresentados tém carater informativo e se baseiam em fontes de mercado consideradas
confiaveis, mas estao sujeitos a revisées conforme a evolugido das condigdes econdmicas
e politicas. Ap6s a apresentagdo do cenario macroecondmico, passou para a andlise do
portfolio de Investimentos que apresentou desempenho sélido em setembro, com retorno
de 1,29%, superando a meta atuarial de 0,90%. Esse resultado ampliou a diferenca
positiva entre o desempenho da carteira e a meta no acumulado do ano: o portfélio registra
ganho de 9,70% em 2025, frente a uma meta de 7,58%, equivalente a 128% do objetivo. O
desempenho reforga a consisténcia da estratégia de investimento adotada. Apés analise
técnica da situagdo atual da carteira do Instituto, foi aventada a possibilidade de
realocagao de parte do valor investido no fundo Itad FIC Alocagao Dindmica Renda Fixa
(CNPJ 21.838.150/0001-49) para a aquisicdo de Letras Financeiras. Apos avaliago
detalhada, foi debatida a realocagdo de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil
reais) do respectivo fundo para aplicagdo em Letras Financeiras com prazo de dois anos. A
decis@o foi fundamentada em avaliagdo agregada de risco por segmento, na qual se
verificou que a operagao mantém o perfil conservador da carteira e nao altera de forma
significativa o desvio-padréao total dos ativos, preservando a aderéncia aos limites definidos
na Politica de Investimentos vigente. Durante a reunido, foram apresentados graficos de
dispersdo dos fundos de renda fixa, comparando risco e retorno acumulado, em
conformidade com os parametros da Resolugao CMN n° 4.963/2021. Observou-se que as
Letras Financeiras apresentaram relagao risco-retorno mais favoravel no contexto atual de
mercado, marcado por elevacdo das taxas e perspectiva de estabilidade monetaria.
Também foi apresentada analise quantitativa complementar, contemplando indicadores de
Valor em Risco (VaR) e indice de Sharpe da carteira consolidada. Os resultados
demonstraram que a realocagao contribui para o aumento do Sharpe médio e mantém o

VaR dentro dos limites estabelecidos pela Politica de Investimentos, refor¢ando o equilibrio
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