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Aos 30 (trinta) dias do més de setembro de 2025, as 10h (dez horas ala: :
de videoconferéncia realizada na plataforma Google Mfaet a reu:i;eve Inicio, por meio
' © do Conselho de
Investimentos. Estiveram presentes os seguintes conselheiros: Daiane Gomes da Silva
Varcilia Martln:.s Rocha, Marcos Diego Fernandes Barros e Elvis Henrique Ruas Rodrigues.
Também participaram da reunidao representantes da Consultoria de Investimentos
Mensurar, representado pelos economistas Pedro Carvalho e Luiz Henrique. O conselheiro
Elvis Henrique Ruas Rodrigues deu inicio a reuniao, cumprimentando os presentes e
agradecendo a participagdo de todos. Em seguida, passou a palavra ao economista Pedro
Luiz Henrique que juntamente com o Pedro deram inicio a apresentacao dos dados
politicos € econdmicos no cenario macro, abordando a queda conforme ja esperado pela
economia na Industria e nas vendas do varejo. O setor de servicos, porém, mantém-se
resiliente devido a um mercado de trabalho mais ativo do que 0 previsto, apesar das altas
taxas de juros. A taxa de desemprego do Brasil se manteve em 5,6%, com crescimento
nos empregos formais e informais. A taxa Selic permanece em 15% ao ano e deve se
manter nesse patamar até o final de 2025, com cortes previstos para iniciar apenas a partir
de 2026. O Brasil registra a maior taxa de juros nominal da regido, sendo O anico banco
central a aumentar a taxa em 2025, enquanto outros realizaram cortes. A condenagao do
Nucleo 1 da trama golpista gerou expectativa de novas sangoes dos EUA, mas, exceto
pela aplicacao da lei Magnitsky sobre a esposa de Alexandre de Moraes, nao houve mais
movimentos. O elogio de Trump a Lula na ONU tranquilizou os mercados, € ambos devem
se reunir para discutir tarifas, incluindo a questdo das terras raras para a transicao
energética. A inflacao atual é de 5,13%, convergindo para a meta, mas ainda acima dela. A

expectativa & que a inflagao atinja a meta apenas no primeiro semestre do proximo ano,

indicando mais um descumprimento da meta este ano. A inflagdo de servigos, em 6%,

permanece resiliente € justifica a manutengdo das altas taxas de juros, sendo um

noticias do més incluem o projeto da Blindagem

componente preocupante. As principais
dos deputados € a rejeicao ampla da propost

atingiu uma massa histérica e o dolar registrou queda,
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taxas de juros dos Estados Unidos, o que aumentou o apetite de investidores estrangeiros
por ativos de risco brasileiros. Além disso, o cenario politico foi marcado pela sinalizagao
de Tarcisio ém n&o se candidatar & Presidéncia da Republica. No cenario internacional a
economia norte-americana segue resiliente, sustentada pelo consumo interno e
investimentos em tecnologia. No entanto, ha sinais de desaceleragdao, com
enfraguecimento no mercado de trabalho, queda na confian¢a do consumidor e incertezas
fiscais. O Federal Reserve iniciou cortes moderados na taxa de juros. A Unido Européia
apresenta crescimento modesto, com projegoes em torno de 0,9% para a zona do euro em
2025. A inflagdo continua em queda gradual, enquanto o mercado de trabalho permanece
estavel. Os principais desafios sdo o investimento fraco, a baixa demanda externa e as
tensdes comerciais. A China mantém uma meta de crescimento em torno de 5%, apoiada
por estimulos fiscais e recuperacéo parcial das exportagdes. Contudo, o setor imobiliario
segue fragilizado, o consumo interno esta abaixo do ideal e o cenario externo pressiona a
producdo industrial. Projegoes de crescimento variam entre 3,8% e 4,8%. Apos a
discussao do cenario econdémico entre 0os conselheiros, o economista Pedro conduziu a
discussao quanto ao portfolio e na oportunidade foi apresentado que no fechamento de
agosto a meta atuarial estava em 6,62% e a nossa carteira de investimentos rendeu
8,30%, o que corresponde a 125% da meta atuarial atingida. Neste sentido, ap6s rigorosa
analise os conselheiros deliberaram pela manutengao da carteira e pela continuidade no
monitoramento do cenario macroecondmico e os impactos. Sem mais nada a mencionar, a
reunido foi encerrada. Eu, Varcilia Martins Rocha, lavrei esta ata que é assinada por mim e

pelos demais membros do Conselho de Investimentos da PREVIBREJO.

Varcilia Martins Rocha



