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Aow 17 (dezessete) dias do més de Julho do ano de 2026, com Inlolo &s 10k (dez horas),
reuniram-se o8 membros do Conselho de Investimentos por videoconfarbnola airavés da
plataforma google meet, registrando a presenga online dos seguintes conselleiros: Marcos
Diego Fernandes Barros, Varcilia Marting Rocha, Dalane Gomas da Silva, e Elvis Henrlgue
Ruas Rodrigues. Registramos ainda a presencga da Consultoria de Investimentos Mensurar
representada por seu consultor o 8r. Charlie e pelo economista Pedro. Elvis Inlclou a
reuniao cumprimentando a todos e agradecendo a participagho e em seguida passou
palavra ao economista Pedro Carvalho para que possa apresentar o realizar discussfo
juntamente com os conselheiros quanto Ao ceNario macroscondmico. O economista Pedro
iniciou sua apresentagho abordando quanto ao cendrlo macroacondmico, apontando que
nos Estados Unidos, a economia mantém orescimento moderado, com o Fedaral Reserve
adotando postura cautelosa quanto a redugo de juros, diante da Inflagho ainda acima da
meta e do mercado de trabalho resiliente. A politica monetaria segue restritiva, impactando
os fluxos de capitais globais @ elevando a aversfo ao risco em mercados emaergentes, Na
zona do euro, observa-se desaceleragho econdmica mals acentuada, reflexo de juros
elevados e demanda interna fraca. A inflagho dé sinals de recuo, mas o Banco Central
Europeu (BCE) também mantém postura vigllante, priorizando a establlidade de pregos. A
China, por sua vez, enfrenta desafios estruturais, como queda na atividade imobiliaria,
endividamento elevado e desaceleragho do consumo interno. Apesar de estimulos
pontuais, o crescimento segue abaixo do esperado, com impactos sobre o comérelo global
e os pregos das commodities. No Brasil a inflagho volta a figurar entre os principals
desafios: estima-se que a variagdo do Indice de pregos ao consumidor (IPCA) encerre
2025 em torno de 5,2 %, para depols convergir paulatinamente ao objetivo de 3% até
2027. A politica monetaria, com taxas de juros elevadas |4 vigentes, é reconhecida como
elemento essencial para Ancora das expectativas inflacionarias, mas exerce forte restrigho
ao investimento e ao crédito. Os riscos A projegho de crescimento sho assimétricos, com
possibilidade de deterioragéo caso as condigbes globais plorem, ou se a consolidagho
fiscal se mostrar insuficiente para sustentar credibilidade dos agentes econdmicos, No
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campo fiscal, impera elevada atengao ao cumprimento dos NOVOS limites orgamentérios e a

credibilidade

sustentacao de medi

das instituicoes. A despeito de avancos, persistem davidas quanto a
das de ajuste estrutural e ao controle dos gastos. A interlocugéo entre
Executivo e Legislativo ganha relevancia, especialmente na tramitacao de reformas
s e normas de governanga qué possam fortalecer o ambiente
cepgéo de risco. A instabilidade politica ou eventuais ruidos —

conflitos federativos, pressoes por ampliagdo de gastos ou

tributarias, ajustes fiscal
institucional e reduzir a per

sejam de natureza institucional,

intervengao em politicas regulatorias — podem gerar aversao ao risco e fuga para ativos

mais seguros (fluxos para titulos publicos de menor duragéo, por exemplo). A correlagéo

entre decisdes politicas € mercado financeiro € clara: antncios de medidas inesperadas ou

alteragoes abruptas em pautas fiscais ou regulamentares tendem a provocar volatilidade

uros, cambio e spreads de crédito. Baseado no panorama macroecondmico e politico

ado, foram consideradas as implicagbes para a gestao da carteira previdenciaria e

nos )

apresent

suas estratégias: FOI recomendado manter uma postura cautelosa, privilegiando ativos que

oferegam prote¢ao contra inflagdo e que possuam liquidez adequada para ajustes em

momentos de estresse. Avaliou-se que segmentos de renda fixa indexada a inflagao

(titulos publicos com indexadores reais) € operagoes estruturadas com mitigagéo de risco

apresentam perfil adequado para equilibrio entre seguranca € retorno real. Em mercados

de renda variavel ou crédito privado, as exposigoes devem ser seletivas, favorecendo

ativos com fundamentos solidos e governanga clara. A diversificacao entre classes de

ativos e horizontes temporais foi reafirmada como principio basilar, de modo a diluir riscos

e participar de oportunidades pontuais que sé apresentem no ambiente mais volatil. O

monitoramento continuo do cenario macroecondmico, das decisoes politicas relevantes €

das reagées dos mercados foi consignado como tarefa fundamental, com possibilidade de

reavaliagbes periodicas das alocagées em fungao de choques ou surpresas. Apés a

discussao do economista com 0S conselheiros quanto a economia, passou a palavra ao

consultor para a analise da carteira que em resumo apresentou que estamos superando 2

meta atuarial, sendo que a meta até o més de junho foi de 5,59% e nossa carteira rendeu

568% e foi sugerido e aprovado pelos conselheiros com objetivo de oferecer maiorf

protegao a carteira a seguinte deliberagao quantos aos investimentos: RESGATAR

R$1.000.000,00 (Um milhdo de reais) da aplicagao SICOOB REFERENCIADO DI e
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aplicagdo no fundo SICOOB I‘NFLACAO FIRF IMA-B. Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a reuniao, lavrando-se a presente ata para fins de registro e arquivamento. Sem
mais nada a mencionar, a reuniao foi encerrada. Eu, Varcilia Martins Rocha, lavrei esta ata
que é assinada por mim e pelos demais membros do Conselho de Investimentos da
PREVIBREJO.
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