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1. Objetivo

O Manual Interno da Area de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Francisco Sa (PREVIBREJO) reune os procedimentos que devem ser seguidos
pelos servidores envolvidos, de modo a garantir o bom desempenho das atividades relacionadas a
gestdo dos investimentos. Esses procedimentos visam atender aos requisitos legais e aos critérios
definidos pelo Programa Pré-Gestdo RPPS, contribuindo para o fortalecimento da transparéncia e
demais aspectos da governanga corporativa. O manual define os critérios quantitativos e qualitativos
que devem orientar as decisdes de investimento, especialmente no que se refere aos fundos de
investimento enquadrados nos arts. 7°, 8°,9°, 10° e 11° da Resolugdo CMN n°4.963, de 25 de novembro
de 2021, que regulamenta as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

2. Legislacao aplicada

e Lei Federal n°9.717/1998 — Regras Gerais de organizagio e funcionamento dos RPPS;

e Resolugdo CMN n° 4.963/2021 — Dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS;

e Portaria MPS n° 1.467/2022 — Disciplina os pardmetros e as diretrizes gerais para organiza¢io
e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n® 9.717, de 1998,
aos arts. 1°e 2°da Lei n° 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n° 103, de 2019;

e Lei Municipal 1.814/2022 — Dispde sobre a consolidagdo da estrutura administrativa
organizacional do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Ptblicos de Francisco Sa;

e Regimento Interno do PREVIBREJO.

3. Critérios de escolha dos investimentos

O processo de selecdo dos ativos e fundos que compdem a carteira de investimentos do
PREVIBREJO ¢ pautado por metodologia que integra critérios quantitativos e qualitativos, em
conformidade com a Resolugio CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, e com as diretrizes da

Politica de Investimentos vigente. .
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As aplicagdes podem ser realizadas tanto por meio da aquisi¢do direta de ativos finais quanto
pela aplicagdo em cotas de fundos de investimento previamente credenciados, juntamente com seus
prestadores de servigo. A prioridade recai sobre os instrumentos de renda fixa, em razdo de sua maior
adequagio aos principios de seguranca, liquidez, rentabilidade e prazo de vencimento, conforme as

obrigagdes do Instituto.

Analise Quantitativa

A andlise quantitativa visa mensurar objetivamente o desempenho e o risco dos fundos e ativos
elegiveis. Sdo observadas métricas como volatilidade histérica, drawdown méaximo, retorno relativo
ao benchmark e Indice de Sharpe, entre outras. Embora a volatilidade descreva o comportamento
passado das cotas, ela ndo reflete integralmente o risco atual, uma vez que as estratégias podem ser
alteradas pelos gestores conforme as condi¢des de mercado. Por isso, complementam-se as andlises
com estudos de fatores de risco e de desempenho relativo por classe de ativo, buscando avaliar a

consisténcia da gestdo e a adequag@o da exposi¢do ao risco.
A selecdo final de fundos deve ainda observar critérios objetivos de elegibilidade, tais como:
e Credenciamento prévio do fundo e de seus prestadores de servigo;
o Histdrico minimo de 48 meses de cotas;

e Patrimonio liquido médio nos ultimos 12 meses igual ou superior ao patriménio do

PREVIBREJO na data da alocagéo;

o Gestiio por instituigdes pertencentes a conglomerados bancarios enquadrados nos segmentos

prudenciais S1 ou S2 do Banco Central;

o Pontuagdio positiva em matriz de avaliagdo que considera rentabilidade, volatilidade,

drawdown, retorno em relagdo ao benchmark e relag@o risco-retorno.

Analise Qualitativa

A analise qualitativa complementa a avaliagdo numérica, incorporando fatores subjetivos e

estruturais que influenciam diretamente a solidez, a governanga e a sustentabilidade das decisdes de
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investimento. Seu objetivo ¢ verificar a capacidade institucional, a aderéncia as boas praticas e a

qualidade da gestdo, de modo a reduzir riscos que ndo sdo captados por métricas quantitativas.
Os principais riscos qualitativos avaliados sdo:

Risco de contraparte: andlise da capacidade financeira, reputag@o e histérico da instituigdo

contratada, bem como da qualidade de sua gestdo e cumprimento de obrigagdes regulatorias.

e Risco de governanga: verificagdo da estrutura de controles internos, da transparéncia na
divulgag¢do de informagdes, da segregagdo de fungdes e da conformidade com normas legais e

éticas.

e Risco operacional: avaliagdo da adequag@o dos processos e sistemas utilizados na execugdo,
controle e registro das operagdes, incluindo a eficiéncia na mitiga¢do de falhas humanas e

tecnologicas.

o Risco de imagem: analise dos potenciais impactos reputacionais decorrentes de praticas
inadequadas, litigios, exposi¢@o negativa na midia ou outros eventos que possam comprometer

a credibilidade do Instituto.

Essas dimensdes qualitativas sdo essenciais para assegurar que as institui¢des e os produtos
selecionados estejam alinhados aos principios de prudéncia, transparéncia e responsabilidade na gestdo
previdenciaria. O PREVIBREJO busca, assim, uma alocag@o de recursos que equilibre desempenho e

seguranga, fortalecendo a governanga e a sustentabilidade de longo prazo do regime proprio.
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