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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA,
CONSELHO MUNICIPAL DE INVESTIMENTOS E CONSELHO FISCAL DQ
INSTITUTO MUNICIPAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE FRANCISCO SA -
PREVIBREJO.

Aos 17 (dezessete) dias do més de dezembro do ano de 2024, com inicio as
16h00min (dezesseis horas), os membros do Conselho Municipal de Previdéncia, Conselho
Municipal de Investimentos e Conselho Fiscal da PREVIBREJO se reuniram conjuntamente
na sala de reunides da Previbrejo para sessdo ordinaria. Dando inicio a reuniao, a
Presidente do Conselho de Previdéncia cumprimentou aos conselheiros e os consultores da
Empresa Mensurar Sr. Charlie Camargos e Sr, Pedro Carvalho e em seguida fez a
chamada, confirmando a presenga dos seguintes conselheiros do Conselho de Previdéncia:
Maria lldeny Alves Figueiredo, Elvis Henrique Ruas Rodrigues, Maria Eunilse de Souza
Ruas, Shirley Sinara Dias Pestana, Marx Luan Ribeiro Alves, José Antonio da Silva e Thaine
Stefane Ferreira Nery, sendo confirmado ainda a presenga do Conselho fiscal através dos
conselheiros: Ana Roberta Dias Carvalho, Maria Vanusa Rodrigues dos Santos e Bruna
Xavier Rocha Ferreira e a presenga do Conselho Municipal de Investimentos: Daiane Gomes
da Siiva, Varcilia Martins da Rocha e Pamella Suellen Rocha Souza Lima. Dando
prosseguimento foi colocada em apreciagao a ata da reunido anterior, aprovada e assinada
por todos os conselheiros. Na sequéncia Elvis agradeceu a participacdo da Consultoria de
Investimentos Mensurar, representada pelo Sr. Charlie. Iniciando a pauta do dia, o Conselho
Municipal de Investimentos com apoio da Consultoria de Investimentos Mensurar
apresentaram a Politica Anual de investimentos para o ano de 2025, onde iniciou abordando
quanto ao cenario macroecondmico onde contextualizou o cenario econdmico atual
expectativas futuras e as estratégias projetadas. O cenario doméstico foi descrito como um
momento de elevada incerteza fiscal, com destaque para o recente pronunciamento do
Ministro Fernando Haddad, que reforgaram preocupagdes sobre o cumprimento de metas
fiscais e o impacto disso sobre a confianga dos investidores. Alem disso, as expectativas de

inflagdo continuam acima da meta estabelecida pelo Banco Central, o que tem levado a

necessidade de ajustes na taxa basica de juros (Selic). No contexto internacional, o

documento abordou os efeitos da eleicao de Donald Trump nos Estados Unidos, cujas
politicas podem impactar as cadeias globais de comercio e aumentar tensdes geopoliticas.

Por outro lado, foi destacado que a economia norte-americana apresenta sinais de
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desaceleragdo da inflagdo, com o Federal Reserve reduzindo a taxa de juros para 4,75%. e
a expectativa de um novo corte na proxima reunido. Essa dindmica externa pode trazer |
implicagdes tanto para os fluxos de capital quanto para as decisées de politica monetaria no
Brasil. Explorou ainda os cenarios alternativos que podem impactar os resultados de
l investimentos no proximo ano. No cenario otimista, espera-se que a inflagao se mantenha
‘dentro da meta, permitindo a redugdo gradual das taxas de juros no Brasil no segundo
semestre, especialmente se a redugao de juros nos Estados Unidos continuar. Além disso,
projeta-se uma moderagdo no ritmo de crescimento dos gastos pulblicos, o que ajudaria a
melhorar o quadro fiscal e reduzir a percepgao de risco pais. No cenario pessimista, por
outro lado, é considerado o abandono do arcabougo fiscal, 0 que resultaria em um aumentc
significativo da divida publica e, consequentemente, no custo de financiamento. -
Adicionalmente, o impacto de tarifas comerciais impostas pelos Estados Unidos e a
intensificagdo de conflitos globais agravariam as condigdes para o crescimento econémico,
tanto internamente quanto no exterior. Por fim, apresentou as proje¢des de retornos e riscos
para os diferentes cenarios, com destaque para a necessidade de ajuste na alocagao
estratégica para mitigar os impactos negativos de eventuais choques econdmicos. A analise
reforcou a importancia de adotar uma abordagem prudente e bem fundamentada,
considerando as variaveis economicas e politicas que influenciarao os mercados em 2025.

Apods analisado todo o cenario macroecondmico e as eventuais oportunidades de

alocacao para 2024, sugere-se os seguintes limites como estrategia alvo:
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O documento descreve os novos critérios para selegdo de ativos ao longo de 2025,
como: (i) somente podera ser investido os recursos em fundos de gestores que fagam parte
de conglomerados bancarios do segmento prudencial S1 e S2; (i) somente podera ser
investido os recursos em fundos que possuam prazo minimo de existéncia de 4 anos; (i)
somente podera ser investido os recursos em fundos que possuam liquidez menor que
D+30, para alocagdes em fundos com liquidez acima disso, somente sera possivel com um
estudo de ALM:; (iv) a compra de ativos de emissao bancaria somente sera possivel desde
que o emissor possua no minimo um dos rating elencados no item 5.3 da Politica de
Investimentos, respeitando o percentual de acordo com a nota classificatoria. O Comité
esclareceu que estas regras valem apenas para novos investimentos, os fundos que ja estao
na carteira poderao ser mantidos. A Politica de Investimentos 2025 CONTEM VEDAGOES
EXPRESSA de alocagao, como: INVESTIMENTO EM FIDC, FUNDOS DE DiVIDA
EXTERNA, INVESTIMENTO DIRETAMENTE NO EXTERIOR (exceto fundos BDR), FIP,
MERCADO DE ACESSO e EMPRESTIMO CONSIGNADO. Encerrada as discussdes, a
politica de investimentos para o ano de 2025 foi entdo colocada em votagao, sendo
aprovada por unanimidade entre os conselheiros do Conselho Municipal de Previdéncia e
também pelo Conselho de Investimentos e Conselho Fiscal. Na sequéncia foi passado a
palavra ao diretor Elvis que agradeceu a participagdo da Consultoria Mensurar e deu
prosseguimento a reunido informando aos conselheiros quanto a regularidade dos repasses
previdenciarios, informando que tanto a Prefeitura, quanto o SAAE e Camara Municipal, tem
realizado os repasses dentro do prazo previsto, sem qualquer atraso e de forma integral,
inclusive honrando com os parcelamentos vigentes. Em seguida Elvis fez um balango de
janeiro a novembro do ano de 2024, realizando a prestagao de contas com a evolugao do

N patrimonio do Prewbrejo as receitas recebidas no ano e também as despesas ja
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