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Necessidade Jde manter juros altos por um prazo maior. Na China, O CPLiegistion uima alla
anualizada de 0.7%, no entanto, ainda permanece a incertesza sobre a ditegao inflaciondatia,
Bor outro lado. © mercado permaneceu receoso com a falta de um Plano adlido de
estimulos apds a reunido parlamentar chinesa. No Brasil, os investidores receberam
diversas noticias sobre a condugao orcamentaria em fevereito, que delerioraram as
perspectivas de que haveria uma disciplina fiscal. Apesar da arrecadagao lor atingido o
opatamar de R§ 186 bilhdes, com maior recolhimento de impostos, o govermno central
apresentou um deficit de R$ 58 bilhoes, pior resultado da seéria historica para o més
avaliado. Os pagamentos de precatorios foram os grandes responsaveis pelo resultado,
porém, também se observou uma elevagdo em gastos previdenciaros e de ministérios,
Adicionalmente, o Relatdrio Bimestral de Avaliagao de Receitas e Despesas mostrou a
necessidade de bloquear R$2,9 bilhdes de recursos do governo federal, com o intuito de
cumprir os limites de despesas previstos no arcabougo fiscal. No periodo analisado, a Lel
Orcamentaria Anual (LOA) projetava superavit de R§ 9,1 bilhdes, mas o resultado efetivo
foi deficitario em RS 9,3 bilhées. Apesar disto, o governo pode chegar a um déficit de até
RS 28.8 bilhdes pelas regras do arcabougo e, portanto, a meta fiscal estaria sendo
cumprida, uma vez que o resultado ficaria dentre do intervalo de 0,25 ponto percentual.
Apesar do resultado desastroso, o governo ainda nao mostrou uma intengao de alterar a
meta de déficit zero neste ano, o que € visualizado como incerteza pelo mercado. A baixa

popularidade do governo cria uma perspectiva de elevagao de gastos e,

consequentemente, penaliza os ativos de riscos associados a parte mais longa da curva de
juros. Apos a discussao quanto ao mercado financeiro entre os conselheiros, o Consultor
Charlie abriu a discussdo quanto a carteira de investimentos da Previbrejo e na
oportunidade discutimos os resultados de fevereiro, onde nao conseguimos atingir a meta
atuarial do més que foi de 1,25% e nossa carteira atingiu 0,75%. Na sequéncia foi discutido
testes de stress da carteira e possibilidades de alocagao de recursos com objetivo de
entos e melhores estratégias para atingimento da meta
s decidiram que iram analisar melhor o mercado
realocagoes

atender a politica de investim

atuarial. Apds discussao, os conselheiro

para tomar decisoes de

Sem mais nada a mencionar, a reuniao foi encerrada. Eu, Elvis Henrique Ruas



