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£ REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA,

CONSE ‘
lN%’l'l':lll":““() MUNICIPAL DE INVESTIMENTOS E CONSELHO FISCAL DO
O MUNICIPAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE FRANCISCO SA - prar:

PREVIBREJO.

b (quat’;\zz 1: (dezenove) dias do més de dezembro do ano de 2923’,. c.om inicio as —
Municipal de lnvestim‘;rats). 0S8 membros dlo Conselho Municipal de Prevnd'enma. Conselho s
Sisee . prewbre.on os e Con?elho Eusca| da PREVIBREJO se 'rﬂeumram nz.a sala de
B nsaiho s Pl‘evidé; .para Se‘ssao ordinaria. Dando inicio a reuniao, a Pres-idente do
cia cumprimentou aos conselheiros e fez a chamada, confirmando a
Présenca dos seguintes conselhei ‘dancia: Maria lideny Alves
Figusirado, Eivis Pt eiros do Conselho dc.a Previdéncia . y .
" HuB .Ua.S Rodrigues, Maria Eunilse de Souza Ruas.. Shirley ?mara
) uan Ribeiro Alves, José Anténio da Silva, sendo confirmado ainda a
;f::;j:sdzozczzeltho fiscal através.dos conselheiros: Rildo Antunes Oliveira, Maria Vafn.-xsa
Wi Investimemos'nDost e Bruna Xavier Rocha Ferreira e a.presenga do Conselho Municipal
- Daiane Gomes da Silva, Varcilia Martins da Rocha e Pamella Suellen
Roc?ha Souza Lima. Na sequéncia foi feito a leitura da ata da reuniao anterior, aprovada e
assinada por todos os conselheiros. Na sequéncia foi passado a palavra ao diretor Elvis que
agradeceu a participagao por videoconferéncia da Consultoria de Investimentos Mensurar,
representada pelo Sr. Charlie. Iniciando a pauta do dia, o Conselho Municipal de
Investimentos com apoio da Consultoria de Investimentos Mensurar apresentaram a Politica
anual de investimentos para o ano de 2024, onde iniciou abordando quanto ao Mercado E
financeiro e no primeiro dado apresentado, demonstra os efeitos da Selic sobre as i
condigées financeiras das empresas, onde atualmente, existe uma divergéncia entre a taxa
de juros real e as condigoes financeiras das empresas, o que nao € sustentavel para a
economia e que tende a se igualar novamente, dado que o banco central vem cortando
juros. Atualmente a diferenga entre Selic e IPCA equivale a um juros real de 7,3%. Quanto
ao cenario externo, foi apresentado o comportamento das taxas de juros americanas,
principalmente a Treasuries UST0Y e seus reflexos na curva de juros aqui no Brasil. O
Banco Central dos EUA (Fed) tem sido conservador na leitura de controle da inflagao
americana. A leitura de manter 0s juros mais elevados por mais tempo, estava ganhado
forca entre profissionais do mercado financeiro, principalmente por conta da resiliéncia da

inflagao e da atividade econémica nos EUA, mesmo com um nivel de juros em um patamar
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A payroll de novembro, 0 consenso de mercad

210 anto, ap
US10Y. Entret e, 0 que pode ser refletido na reversag

barm ot rgido para um
et ontra-se em 4,27% ante 5% no més

tendéncia da Treasuries US10Y que atualmente, enc
de Jé ietando 0 ano seguinte, foi apresentado um estudo mostrando o hiato dosg
anterior. Ja proj

desvio da inflagao frente o teto da meta a ser perseguida pelo Banco Central. A
juros e 0

dif ¢ca dos indicadores também demonstra juro real compativel com a meta do
feren i . . ‘
PREVIBREJO em 2024, o que jUStificaria uma exposi¢ao de parte do patriménio atrelada ao

CDI. Voltando sobre os impactos das Treasuries US10Y aqui no Brasil, causou a abertura da

curva de juros futuro e aumento do prémio de risco: As NTN-Bs estdao sendo negociadas

préximo de 6% e a inflagao im

da meta a ser perseguido pelo

plicita nos preé-fixados estao consideravelmente acima do teto
Banco Central. Nesse sentido, gerando oportunidades de
ion um pouco mais longa como IRF-M e IMA-B, ou até

alocacoes em fundos com durati

mesmo. diretamente em titulos publicos. Por ultimo, o spread de crédito de ativos de

emissao bancaria em comparacao as NTN-Bs, tem se comportado em patamares acima de
sua média histérica, o que também seria compativel com a meta atuarial, pois, atualmente, o
spread esta sendo precificado em 1,25% acima das NTN-Bs, ou seja, o juros real das LF's
estdo sendo negociados proximo de 7% a.a.. Ressalta-se que para alocagao em LF ou
CDBs. somente seria possivel, se os emissores fizessem parte da lista exaustiva da SPREV,
sem prejuizos também, para uma analise aprofundada do rating do emissor.

Ap6s analisado todo o cenario macroecondmico e as eventuais oportunidades de
alocacao para 2024, sugere-se os seguintes limites como estratégia alvo:

l. Artigo 7, |, b: FIRF — Titulos Publicos, 45%

I. Artigo 7, lll, a: FIRF — Geral, 22%;
. Artigo 7, IV: Ativos de Emissao Bancaria, 15%:; ;
V. Artigo 7, V, b: FIRF — Crédito Privado, 3%: J

V. Artigo 8, I: FI — Renda Variavel, 12%;
VI. Artigo 10, |: FIM, 3%.

Encerrada as discussoes, a politica de investimentos para o ano de 2024 foi

entdo colocada em votagdo, sendo aprovada por fn%nimidade entre os conselheiros do
l"mq o0 N oy, l -4






