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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA %l MENSURAR

investimentos

FUNDOS DE RENDA FIXA 89,2% 30.577.941,39 30.606.127,14
BB FIC Renda Fixa Ativa Plus 2,2% 748.717,19 744.049,66
BB Previdenciario Titulos Piblicos IPCA 14,5% 4.970.696,90 4.923.882,65
Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa 12,3% 4.208.350,53 4.171.765,12
Bradesco FIC Performance Institucional Crédito Privado 4,0% 1.361.384,26 1.348.976,00
Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa 0,1% 19.631,10 V¥ 324.632,01
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 16,3% 5.572.923,27 5.523.408,45
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1 7.2% 2.471.524,52 2.451.450,07
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 5,5% 1.877.140,35 1.860.701,84
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 18,9% 6.471.882,77 6.425.736,42
Caixa FIC Brasil Disponibilidades 0,3% 104.235,87 N 84.056,06 ) )
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 8,1% 2.771.454,63 2.747.468,86 = ;l:icggzgzzﬁzgiszii%;g% u Ea:gg: muc:lgmée;(;asdgjéi}/f%
ATIVOS DE RENDA FIXA 7.1% 2.418.514,06 2.047.158,71
CDB Pés Sicoob 03/10/2036 - 102 % CDI 6,0% 2.066.332,09 2.047.158,71
CDB Pés Sicoob 102 % CDI 1,0% 352.181,97 & -
FUNDOS MULTIMERCADO 3,5% 1.193.095,58 1.190.888,33
Caixa FIC Hedge Multimercado 3,5% 1.193.095,58 1.190.888,33
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,3% 94.710,00 93.765,00 7.1 48.67%
Caixa Fll Rio Bravo CXRI11 0,3% 94.710,00 V¥ 93.765,00
CONTAS CORRENTES 0,0% - 25.775.41 700, a 36,55%
Banco do Brasil 0,0% - 10.482,51
Bradesco 0,0% - 1,00
Caixa Econdmica Federal 0,0% = 15.291,90 7,1V . 7,05%
Sicoob 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 34.284.261,03 33.963.714,59
A\ Entrada de Recursos 4. Nova Aplicagdo W Saida de Recursos W Resgate Total 7V.b I3'97%
10,1 I 3,48%
1 0,28%
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Renda Fixa Ativa Plus
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA
Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa
Bradesco FIC Performance Institucional Crédito Privado
Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa Brasil Crédito Privado IPCA XVI
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa FIC Brasil Disponibilidades
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
ATIVOS DE RENDA FIXA
CDB P&s Sicoob 03/10/2036 - 102 % CDI
CDB P6s Sicoob 102 % CDI

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA A¢Bes Agro
Bradesco FIA H Dividendos
Caixa FIC FIA A¢Bes Livre

FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa FIC Hedge Multimercado

Caixa Juros e Moedas Multimercado
FUNDOS IMOBILIARIOS
Caixa Fll Rio Bravo CXRI11

TOTAL
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353.606,85
1.305,47
71.297,34
44.457,89
12.064,01
60.345,33
38.193,74
14.317,22
19.853,57
86.740,76
394,15
4.637,37
4.147,52

4.147,52

58.985,12

8.711,94
31.380,30
18.892,88

12.333,03

3.911,86
8.421,17

1.440,00
1.440,00

430.512,52

299.911,31
8.677,73
44.116,20
37.109,61
8.216,80
4.515,68
47.558,31
19.432,27
14.467,92
93.892,83
765,89
21.158,07
18.770,55

18.770,55

(50.103,76)

(30.415,13)
(19.688,63)

35.468,60

35.468,60

(1.800,00)
(1.800,00)

302.246,70

363.286,45
4.066,46
57.629,60
47.249,65
20.547,35
3.873,91
63.664,65
23.171,79
21.336,00
88.338,60
498,32
32.910,12
24.240,64

24.240,64

16.891,07

16.891,07

2.145,00
2.145,00

406.563,16

259.851,83
4.667,53
46.814,25
36.585,41
12.408,26
2.501,01
49.514,82
20.074,45
16.438,51
46.146,35
715,47
23.985,77
21.355,35

19.173,38
2.181,97

2.207,25

2.207,25

1.785,00
1.785,00

285.199,43

_—
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1.276.656,44
18.717,19
219.857,39
165.402,56
41.172,41
22.954,61
221.083,11
100.872,25
14.317,22
72.096,00
315.118,54
2.373,83
82.691,33
68.514,06

66.332,09
2.181,97

8.881,36

8.711,94
965,17
(795,75)

66.899,95

58.478,78
8.421,17

3.570,00
3.570,00

1.424.521,81



RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%) ‘ ’Al MENSURAR

investimentos

MES CARTEIRA META CDI IMA-G % META % CDI % IMA-G
251 — carteira 083
Janeiro 1,33 0,93 1,12 0,70 142 118 190 — CDI 092
m— |MA Geral 1,25
Fevereiro 0,92 1,24 0,92 1,03 74 100 89 =~ Meta 1.01
2,0 A
Margo 1,21 1,1 1,17 1,86 109 103 65
Abril 0,83 1,01 0,92 1,25 82 91 67
Maio 15 -
Junho
Julho
1,0 A
Agosto
Setembro
Outubro 05 -
Novembro
Dezembro
0,0 -
TOTAL 4,36 4,37 4,20 4,92 100 104 89 31 4 6 11 13 17 19 24 26 28
50 — Carteira 17,49
— (DI 22,62
6,08 45 —— IMAGeral 19,38
= Meta 40,06
40
5,03
35
30
25
20
15
10
5
0
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral out-20 fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 mai-22 ago-22 nov-22 fev-23  abr-23
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RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Renda Fixa Ativa Plus
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA

Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa

Bradesco FIC Performance Institucional Crédito
Privado

Bradesco FIC Poder Plblico Renda Fixa
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa Brasil Matriz Renda Fixa

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa FIC Brasil Disponibilidades

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa

ATIVOS DE RENDA FIXA

CDB Pés Sicoob 03/10/2036 - 102 % CDI

CDB Pés Sicoob 102 % CDI
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa FIC Hedge Multimercado
FUNDOS IMOBILIARIOS

Caixa FIl Rio Bravo CXRI11
INDICADORES

Carteira

IPCA

INPC

CDI

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

IMA Geral

IDKA 2A
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BENCH

CDI
IPCA + 6%
CDI

CDI

CDI
CDI
IRF-M 1
CDI

IDKA IPCA 2A

CDI
IMA Geral

BENCH

102% CDI
102% CDI

BENCH
CDI
BENCH

Sem bench

RENT. %
0,63
0,95
0,88

0,77
0,90
0,82
0,88
0,72
0,79
0,87
RENT. %
0,94
0,62
RENT. %
0,19
RENT. %
1,93
RENT. %
0,83
0,61
0,53
0,92
1,10
0,86
1,25
2,02
0,90
3,03
1,25
0,71

% META
62%
94%
87%

76%
88%
81%
87%
71%
78%
86%

% META
92%
62%

% META
18%

% META
190%

% META
82%
60%
52%
91%
108%
84%
124%
199%
89%
299%
123%
70%

RENT. %

3,51
4,63
4,09

3,50
4,13
4,14
3,99
5,12
3,60
4,15
RENT. %
332
0,62

RENT. %

RENT. %
4,36
2,72
2,42
4,20
5,03
4,23
5,54
6,08
533
6,75
4,92
5,45

% META
80%
106%
94%

80%
94%
95%
91%
117%
82%
95%

% META
76%
14%

% META
118%

% META
89%

% META

100%
62%
55%
96%

115%
97%

127%

139%

122%

154%

112%

125%

RENT. %
12,42
9,82
13,15

10,89
13,79
13,12
13,37

8,91
11,51
11,70

RENT. %

RENT. %
16,28
RENT. %
8,26
RENT. %
10,45
418
3,83
13,37
12,91
13,31
13,07
8,78
9,67
8,12
11,60
9,35

% META

128%
102%
136%

113%
143%
136%
138%

92%
119%
121%

% META

% META
168%

% META
85%

% META
108%
43%
40%
138%
134%
138%
135%
91%
100%
84%
120%
97%

MES %
1,44
0,33
0,02

0,12

0,01
0,04
0,28
0,07
1,52
0,00
0,41

MES %

MES %
5,29
MES %
31,22
MES %

0,21

0,00
2,41
0,28
3,82
3,47
1,23
5,65
1,64
1,67

12M %
1,37
1,61
0,03

0,12

0,04
0,05
0,40
0,07
2,84
0,02
1,75

12M %

12M %
4,59
12M %
19,16
12M %

1,73

0,02
3,60
0,40
5,41
537
2,51
8,47
2,49
2,94

MES %
2,37
0,55
0,03

0,20

0,02
0,07
0,46
0,12
2,51
0,01
0,67

MES %

MES %
8,71
MES %
51,39
MES %

0,35

3,97
0,47
6,28
572
2,02
9,31
2,71
2,75

_—

12M %
2,26
2,64
0,05

0,20

0,06
0,08
0,66
0,11
4,66
0,04
2,88

12M %

12M %
7,55
12M %
31,52
12M %

2,84

592
0,66
8,90
8,83
4,13
13,93
4,10
4,83

MES %
-17,30
5,34
-178,07

2,44

-973,31
-38,65
-34,26
-40,82
-20,99

-2.337,70
-14,55

MES %

MES %
9,24
MES %
515
MES %

-34,21

6,64
-19,28
7,79
27,72
-1,09
32,52
17,55
-10,65

12M %

-3,97
-12,56
-48,71

19,88

-366,30
47,12
-4,00
-2,64
-8,89
-494,67
-5,41

12M %

12M %
3,58
12M %
-4,32
12M %

-9,51

-0,60
-0,87
-0,14
-4,70
-8,28
-3,28
-3,91
-7,69

MES %
0,22
-0,02

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
-0,17
0,00
-0,00

MES %

MES %
-1,34
MES %
-4,67

MES %

-0,39

0,00
-0,74
-0,49
-0,10
-0,85
-0,21
-0,22
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12M %
-0,36
-0,83
0,00

0,00

0,00
0,00
-0,04
0,00
-1,75
0,00
-1,05

12M %

12M %
-2,35
12M %
-16,54
12M %

-0,85

-2,43
-0,04
-3,80
-3,08
-1,31
-5,32
-1,30
1,77



RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS ‘ ’Al MENSURAR

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %
IDKA 20A 5,47 540% 7,81 179% 6,65 69% 10,33 14,73 17,03 24,23 38,03 -2,16 -1,50 -10,92
IGCT 2,20 217% -5,37 -123% -4,94 -51% 20,75 21,75 34,15 35,77 6,01 -4,44 -4,54 -19,14
IBrx 50 1,64 162% -6,25 -143% -4,09 -42% 21,22 22,01 34,92 36,21 3,63 -4,11 -4,91 -18,97
Ibovespa 2,50 247% -4,83 -110% -3,19 -33% 20,28 21,51 33,39 35,38 741 -3,97 -4,28 -18,35

META ATUARIAL - IPCA + 4,92% A.A. 1,01 4,37 9,66

Sao apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

_—

Introducao

O risco estad associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se d ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 1,7288% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,60% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 5,37% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,8443%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,92%, e o IMA-B de
8,83%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcan¢ado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
gue a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nUmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢cdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,8496%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 2,43% e 3,08%, respectivamente.

Relatério PREVIBREJO - ABRIL - 2023

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos uUltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 5,4572% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,1106%
e -0,1106% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
9,5103% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no cdlculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
exp0bs foram convertidos em uma rentabilidade 0,1898% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA NO MES
Volatilidade Anualizada 0,2136
VaR (95%) 0,3515
Draw-Down -
Beta -0,2394
Tracking Error 0,0135
Sharpe -34,2080
Treynor 1,9229
Alfa de Jensen -0,0044

241 MENSURAR
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3 MESES
0,5703
0,9384

-0,1123
0,6446
0,0369

-2,3043

-0,1284

0,0004

12 MESES
1,7288

2,8443
-0,8496
5,4572
0,1106
-9,5103
-0,1898

-0,0074

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.

¢
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@ Carteira @ CDI @ IMA Geral
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T
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA
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O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce- FATORES DE RISCO EXPOSICAO RESULTADOS DO CENARIO
situacBes de estresse no mercado podem vir a impactar uma nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio, Pwn P 0,049
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de estimados para um intervalo de um més a partir do periodo IRF-M 7:21% -13.478,24 -0.04%
risco n?{o est,atl'stica, esse teste é indicado como um comple- atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena- IRF-M 0,00% 0,00 0,00%
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco , .
VaR, por exemplo. incorreriam em ganhos ao Instituto. IRF-M 1 7.21% -13.478,24 -0.04%

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira No més atual, a maior exposi¢cdo da Carteira é em Fundos IRF-M 1+ 0,00% 0,00 0,00%
consiste na elabora¢do de um cenario de estresse em que sdo DI, com 44,00% de participacdo. Mesmo com o cenario de es- .

. . . . . . Caréncia Pré 0,00% 0,00 0,00%
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen- tresse, haveria um ganho de R$7.706,42 nos ativos atrelados
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do a este indice. IMA-B 14,50% -54.573,73 -0,16%
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen- No entanto, considerando os demais fatores de risco no IMA-B 0.00% 0,00 0.00%
2o . . : - s ° ' ' 0
tado na tabela “Stress Test” ao lado. cenario, o Instituto perderia R$188.078,92, equivalente a uma

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me- queda de 0,55% no patrimdnio investido. IMA-B 5 0,00% 0,00 0,00%
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal IMA-B 5+ 0.00% 0.00 0.00%
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo Anualizada da Carteira, em comparag¢do com dois indices do
e, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- Caréncia Pos 14,50% -54.573,73  -0,16%
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- senta volatilidade mais elevada. IMA GERAL 8,08% -40.174,56 -0,12%
lidades experimentadas ao longo do periodo. Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos

; = ; ; ; ; IDKA 18,88% -83.632,91 -0,24%

Visando uma apresenta¢do mais concisa, agrupamos os re- ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
suiltados por fatores de risco, que sdo 0s indices aos quais os volatilidade traz a possibilidgdia de retornos ’ma.is eIev§do§, IDKA 2 IPCA 18,88% 8363291  -0,24%
ativos estdo vinculados. A coluna Exposicdo denota o percen- aumenta-se também a exposi¢do ao risco. Dai a importancia
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- IDkA 20 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
desses fatores. tura do mercado. Outros IDKA 0,00% 0,00 0,00%

FIDC 0,00% 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,28% -10.406,56 -0,03%
FUNDOS PARTICIPAGOES 0,00% 0,00 0,00%
FUNDOS DI 44,00% 7.706,42 0,02%
Carteira IMA-B IRF-M 10,0 F. Crédito Privado 3,97% 0,00 0,00%
Fundos RF e Ref. DI 36,55% 26.541,79 0,08%
80 Multimercado 3,48% -18.835,36 -0,05%
' OUTROS RF 7,05% 6.480,65 0,02%
RENDA VARIAVEL 0,00% 0,00 0,00%
6,0
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00 0,00%
Governanga Corp. (IGC) 0,00% 0,00 0,00%
40 Dividendos 0,00% 0,00  0,00%
Small Caps 0,00% 0,00 0,00%
\ 2,0 Setorial 0,00% 0,00 0,00%
Outros RV 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 100,00% -188.078,92 -0,55%
0,0

mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22
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LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Renda Fixa Ativa Plus

BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA

Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa

Bradesco FIC Performance Institucional Crédito Privado

Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa

Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa Brasil Matriz Renda Fixa

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA

Caixa FIC Brasil Disponibilidades

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa FIC Hedge Multimercado

FUNDOS IMOBILIARIOS

Caixa Fll Rio Bravo CXRI11

Considerando o patrimdnio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 93,97% até 90 dias; 6,03% superior a 180 dias.
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44.345.473/0001-04
15.486.093/0001-83
03.256.793/0001-00
44.961.198/0001-45
13.397.466/0001-14
03.399.411/0001-90
11.484.558/0001-06
23.215.008/0001-70
14.386.926/0001-71
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55

30.068.135/0001-50

17.098.794/0001-70

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Geral

Conversao
D+1
D+0
D+0
D+4
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

Conversao
D+1

Conversao

D+0

Liquidez
D+1
D+0
D+0
D+5
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

Liquidez
D+1

Liquidez

D+2

_—

Taxa Adm
0,90
0,15
0,15
0,00
1,50
0,20
0,20
0,20
0,20
0,80
0,40

Taxa Adm
1,00

Taxa Adm

1,20
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Caréncia Taxa Performance

Né&o ha 20% exc CDI
16/05/2023 N&o ha

N&o ha Né&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha
Caréncia Taxa Performance

N&o ha N&o ha
Caréncia Taxa Performance

N&o ha N&o ha
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DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
10/04/2023 350.023,96 Aplicagdo Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa 03/04/2023 12,00 Resgate Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa
11/04/2023 350.000,00 Compra CDB Pés Sicoob 102 % CDI 03/04/2023 1.454,90 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
20/04/2023 45.019,46 Aplicagdo Caixa FIC Brasil Disponibilidades 04/04/2023 1.905,08 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
10/04/2023 1.249,99 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
11/04/2023 350.000,00 Resgate Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa
13/04/2023 3.540,28 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
13/04/2023 840,00 Proventos Caixa Fll Rio Bravo CXRI11
20/04/2023 67.256,60 Resgate Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa
25/04/2023 55,00 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
28/04/2023 240.257,28 Resgate Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa
28/04/2023 17.349,87 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTAGOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)
Aplicacdes 745.043,42 0,5 -
Resgates 683.921,00 035
Saldo 61.122,42
- - - - - - - - (0,00) - - (0,29) - -
0,0
+ + £ T § ‘g “E & "E &
- = 0 i 3 @ © 3 & g ] «
=z : %z % 3 & ¢ s g 3 £ 35 s £ £
05 -2 -2 « = 2 2 8 p a T £ = 5 & 2 6] &
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2023 ‘ }A| MENSURAR

PATRIMONIO DOS GESTORES DE RECURSOS

INVESTIMENTOS POR GESTOR DE RE SOS

GESTOR CNPJ ART.21  PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPAGAO

BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1.464.737.262.686,76 000 V

BRAM 62.375.134/0001-44 Sim 586.812.894.655,77 000 V

BRAM - 62.375.134/0001-44 39,77%

Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 N&o 493.213.472.428,59 000 V
Obs.: Patriménio em 03/2023, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicacdo desse relatério.
O % Participacdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a instituicdo
atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.

Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40 36,50%

BB Gestao DTVM - 30.822.936/0001-69 16,68%

INVESTIMENTOS POR ADMINISTRADOR DE RECURSOS

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12 - 39,77%
Caixa Econdmica Federal - 00.360.305/0001-04 - 36,50%
BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 I 16,68%
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2023

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Renda Fixa Ativa Plus
BB Previdenciério Titulos Plblicos IPCA
Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa
Bradesco FIC Performance Institucional Crédito Privado
Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa FIC Brasil Disponibilidades
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
FUNDOS MULTIMERCADO
Caixa FIC Hedge Multimercado
FUNDOS IMOBILIARIOS

Caixa Fll Rio Bravo CXRI11

44.345.473/0001-04
15.486.093/0001-83
03.256.793/0001-00
44.961.198/0001-45
13.397.466/0001-14
03.399.411/0001-90
11.484.558/0001-06
23.215.008/0001-70
14.386.926/0001-71
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55

30.068.135/0001-50

17.098.794/0001-70

7.1, a
7,1,b
7,1, a
7,V,b
7,1, a
7,11, a
7,1,b
7,1, a
7,1,b
7,1, a
7,1,b
10, 1

11

8.782.146.851,61
4.174.630.090,89
10.108.009.094,45
155.964.602,97
2.133.268.372,70
7.884.712.793,21
615.949.500,62
5.975.742.251,15
6.998.568.436,27
940.913.975,99
5.073.029.012,42

72.437.747,73

129.487.908,68

2,18
14,50
12,27

3,97

0,06
16,26

7,21

5,48
18,88

0,30

8,08

3,48

0,28

0,01
0,12
0,04
0,87
0,00
0,07
0,40
0,03
0,09
0,01
0,05

0,07

_—

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40

42.040.639/0001-40

42.040.639/0001-40

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04

00.360.305/0001-04

00.360.305/0001-04
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Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que esta aplicado no fundo, cujo limite é de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, e de 15% para os demais.
Ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 I. Art. 21 aponta se o administrador ou o gestor atende as exigéncias, estando destacado o CNPJ da instituicdo caso ela ndo atenda.
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ENQUADRAMENTO SALDO EM R$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAO % LIMITE PI 2023 o PREVIBREJOlcomprovou adocdo de melhores praticas de gestdo previdencidria a Secretaria de Pre-
71 16.685.558,82 48,67 100,0 v 100,0 v vidéncia, ao NIVEL | de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
7,1, a - 0,00 100,0 v 100,0 v
7, LD 16.685.558,82 48,67 1000 ¥ 1000 Vv v/ Enquadrada em relagdo a Resolucdo CMN 4.963/2021.
7l i 0,00 1000 ¥ 1000 v v/ Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.
7.1 - 0,00 5,0 v 5,0 v
7,1 12.530.998,31 36,55 65,0 v 60,0 v
7.1, a 12.530.998,31 36,55 65,0 v 600 V
7.1, b - 0,00 65,0 v 60,0 v
7,V 2.418.514,06 7,05 20,0 v 20,0 v
7.V 1.361.384,26 3,97 15,0 v 150
7.V, a - 0,00 5,0 v 5,0 v
7.V,b 1.361.384,26 3,97 5,0 v 50
7.V, c - 0,00 5,0 v 50

ART. 7 32.996.455,45 96,24 1000 1000
8, I - 0,00 35,0 v 30,0 v
8l - 0,00 350 Vv 300 vV

ART. 8 - 0,00 350 V 300 V
9,1 - 0,00 100 V 100
9,1 - 0,00 10,0 v 10,0 v
9,1 - 0,00 10,0 v 10,0 v

ART.9 - 0,00 100 100
10,1 1.193.095,58 3,48 100 100
10, 11 - 0,00 5,0 v 50
10, I - 0,00 5,0 v 5,0 v

ART. 10 1.193.095,58 3,48 15,0 v 15,0 v

ART. 11 94.710,00 0,28 50 v 5,0 v

ART. 12 - 0,00 100 00 V

ART. 8,10 E 11 1.287.805,58 3,76 350 300

PATRIMONIO INVESTIDO 34.284.261,03

Obs.: Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.
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Abril foi um més relativamente calmo no cenario global em comparag¢do a margo.
No Brasil, a conjuntura econdmica continua apresentando resisténcia quanto a
queda da inflagdo, apesar da taxa Selic permanecer em um patamar acima da
taxa de juros neutra.

Nos Estados Unidos da América (EUA), a divulgacdo do Livro Bege do Federal
Reserve (Fed) evidenciou a falta de varia¢8es relevantes na conjuntura econémica
entre marco e abril. O destaque do texto foi o aperto de crédito pelos bancos,
fruto do aumento da incerteza e preocupacdo a respeito da liquidez financeira,
apo6s a faléncia de dois bancos regionais e da aquisi¢do conturbada do Credit
Suisse pelo Banco da Suica. O relatério Payroll divulgou a criagdo de 236 mil em-
pregos e reducdo da taxa de desemprego para 3,5%. Apesar da resiliéncia da forca
de trabalho, os dados vieram abaixo do esperado e acalmaram os investidores
com um arrefecimento da média salarial. A atencao permaneceu também sobre
o indice de Precos para Despesas com Consumo Pessoal (PCE) que, em marco,
subiu 0,1%, acumulando alta de 4,2% no ano. O resultado anual € menor do que
o verificado em fevereiro, de 5,1%, mas continua a preocupar dada a persisténcia
da pressao inflacionaria sobre os nucleos.

A ata do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) deixou clara a preocupa-
¢do sobre o mercado de trabalho e a inflagdo. Em adicdo, a situa¢do da faléncia
de bancos regionais contribuiu para a decisdo de eleva¢do em 0,25 p.p. nos ju-
ros americanos. Existe a perspectiva de outra elevacdo de mesma magnitude em
maio e, caso concretizada, a nova taxa estaria em nivel considerado suficiente
para trazer a inflagdo a meta. A estratégia de aperto monetario, adotada desde
0 ano passado, trouxe efeitos mais intensos na economia real. A preliminar do
Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos mostrou um crescimento em base
anualizada de 1,1% no primeiro trimestre de 2023, uma desacelerac¢do significativa
em relacdo ao crescimento de 2,6% no quarto trimestre de 2022.

Em analise, o crescimento do PIB no primeiro trimestre foi resultado do cresci-
mento do consumo, aumento da renda e queda dos investimentos. No entanto, a
perspectiva é de que o crescimento da economia americana fique aquém do po-
tencial, mas sem possibilidade de uma recessdo intensa, uma vez que o mercado
de trabalho segue resiliente.

No campo politico americano, destaque para a aprova¢do na Camara dos Re-
presentantes do projeto de lei que visa a elevacdo do teto da divida, condicionada
a cortes profundos nos gastos do governo. Os democratas foram contrarios as
condic¢Bes impostas pelo projeto e, por isso, ele devera encontrar maior resistén-
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cia no Senado, casa com maioria democrata. Atualmente, os Estados Unidos estdo
utilizando manobras contabeis para evitar a violagdo do teto e permanece o risco
de o pais ndo pagar suas dividas e configurar um estado de default.

A economia da Zona do Euro sugere uma menor possibilidade de recessao neste
ano. O aumento da atividade econdmica em margo foi um reflexo principalmente
do crescimento do setor de servicos. Enquanto o indice de Atividade dos Gerentes
de Compras (PMI) industrial mostrou um resultado enfraquecido, com recuo de
48,5 em fevereiro para 47,3 em mar¢o, o PMI de servicos registrou alta de 55,0 em
marco, ante 52,7 em fevereiro. O setor de servi¢os foi um dos fatores de maior
impacto na inflagdo e os membros do Banco Central Europeu (BCE) devem consi-
derar essa persisténcia inflacionaria na tomada de decisdo sobre novos aumentos
nas taxas de juros.

Sobre a preliminar do PIB, houve crescimento de 1,3% no primeiro trimestre do
ano, um desaquecimento quando comparado ao resultado anterior de 1,8%. A
situacdo é justificada pelo aumento do custo de vida, aperto na politica moneta-
ria e menor nivel de confianca econdmica por parte dos agentes do mercado. A
medida que o BCE mantém a estratégia de uma politica monetaria contracionista,
nao sao observadas possibilidades de recuperagdo econdmica, com revisao de
crescimento préximo de 1,0% em 2023.

Sobre a China, a economia mostrou uma tendéncia de forte crescimento, com
aumento nas expectativas de uma recupera¢ao econdémica. No primeiro trimestre
de 2023 o PIB cresceu 4,5%, ante mesmo periodo de 2022, a produg¢ao industrial
aumentou 3,9%, o varejo avancou 10,6% e servicos aumentou 5,4%. Os resulta-
dos positivos se devem as politicas eficazes de crescimento e a recuperagao das
cadeias industriais e de suprimentos no pais.

Tanto o indice de Precos do Consumidor (CPI), quanto o indice de Precos do
Produtor (PPI) apresentaram queda e mostraram a persisténcia de uma demanda
doméstica enfraquecida. Na comparacdo anual, o CPI ficou em 0,7% ante 1,0% em
fevereiro e o PPI ficou em -2,5% ante -1,4% em fevereiro. O relatério de inflagao
da China sugere que sua economia passa por um momento de desinflacdo e que
existe maior espaco para uma flexibilizacao da politica monetaria para impulsio-
nar a demanda. A perspectiva é de que se mantenham inalteradas as taxas de
juros chinesas, dado o cenario de producdo e inflacdo para 0 ano de 2023.

No Brasil, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, ficou encarregado de pro-
mover esclarecimentos sobre o novo arcabougo fiscal. As pautas se concentraram
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no montante necessario para sustento das metas estabelecidas na possivel nova
ancora fiscal e na corregdo de distor¢des no sistema tributario. Contudo, incerte-
zas a respeito da impunidade sobre o ndao cumprimento de metas da nova ancora
sugerem algumas altera¢des durante a tramita¢ao no Poder Legislativo.

Além disso, o projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) de 2024 foi apre-
sentado pela Ministra do Planejamento e Orcamento, Simone Tebet. A LDO foi
construida sobre dois cenarios, um projeto baseado na atual regra fiscal e outro
sobre o novo projeto de arcabouco. Tebet deixou evidente que a LDO sera capaz
de cumprir com as despesas somente com a nova regra tramitada e que, se for
aprovada ainda no atual regime de gastos, haveria despesas fora do limite do teto
de gastos.

No campo monetario, o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto,
precisou defender o atual nivel de juros no pais e ndo sinalizou um prazo para
0 processo de queda da taxa Selic. Os argumentos se basearam nos nucleos de
inflacdo elevados, na piora das expectativas de inflacdo, ao crédito direcionado e
aos subsidios de juros em alguns setores. A perspectiva é de que os membros
da autoridade monetaria sigam um viés mais técnico, trabalhando para trazer a
inflacdo para a meta da forma mais suave possivel, isto &, evitando uma recessdo
profunda e a corrosao do poder de compra da populagao.

Os indicadores econdmicos divulgados no més revelam os efeitos mais inten-
sos do aperto monetario. O IBC-Br, considerado como prévia do PIB, apresentou
queda de 0,04% em janeiro, retracdo maior do que esperado. O setor de varejo
e da industria cairam, respectivamente, 0,1% e 0,2% na passagem de janeiro para
fevereiro. Por outro lado, o volume de servigos cresceu 1,1% e retrata a pressao
sobre os precos desse setor, fator preocupante, pois contribui para a persisténcia
de nucleos de inflagdo elevados.

Ademais, o Novo CAGED informou a criacao de 195.171 de empregos em margo,
com destaque para o setor de servi¢os que registrou cerca de 63% dos novos pos-
tos de trabalho. No entanto, o saldrio médio de admissdo apresentou queda de
1,51% no periodo. A taxa de desocupagdo encerrou o primeiro trimestre de 2023
em 8,8%, um aumento de 0,9 p.p. ha compara¢do com o trimestre anterior.

Em abril os mercados mostraram alivio, com ganhos na renda fixa e variavel.
Os juros futuros tiveram queda, auferindo ganhos para benchmarks curtos e lon-
gos. O Ibovespa acompanhou o movimento do exterior e subiu 2,5% no més. Por
fim, no cambio, o Real ganhou espaco frente ao ddlar.
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A Mensurar ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos,
valores mobiliarios ou quaisquer outros ativos. Este relatério é fornecido exclu-
sivamente a titulo informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento
financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qual-
quer que seja a jurisdi¢ao.
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garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao
de tais informacfes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer pre-
juizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse relatério e
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As opinides, estimativas e projecdes expressas neste relatorio refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu conteldo na data de sua divulgacdo e estéo,
portanto, sujeitas a alteracBes sem aviso prévio. As proje¢des utilizam dados histo-
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(1) Nao estao livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipoétese, pro-
messa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo
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ndo representa garantia de rentabilidade futura. (6) Nao ha qualquer tipo de ga-
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