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1. OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Paolitica de Investimenlos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidoras Publicos de Francisco 534 MG tem como objetive estabelecer as
diretrizes das aplicagoes dos recursos visando afingir a meta atuarial definida para
garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-linanceiro e atuaral, tendo sempre
presentes o principios da boa governanga, da sequranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez e transparéncia.

Compete ao Comitd de Investimentos assessorar, com embasamento técnico,
a Dirstoria Executiva e a0 Conselho Administrative do Instituto, na tomada de decisdes
na area de inveslimentos dos recursos periencentes aos planos de beneficios
administrados. A estrutura garante a segregacac de fungdes adotadas pelos drgdos
de execugao, estando emlinha com as praticas de mercado para uma boa governanca

corporativa.

A presente Politica da Investimentos fornece embasamento & formaliza todos
05 processos de lomada de decisbes relafivos aos investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco 34 MG sendo
instrumento essancial para garantir a consist&ncia necessaria na gestao dos recursos

em busca de resuliados eficientes,

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estéo
centrados em crilérios 1&cnicos qualitativos e guantitativos e que, como deve ser
observado, deve ler como principal base a situacao atuarial em que o RPPS se

ancontra através de davido estudso de ealoculo stuarizl,

A Palitica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na condugio das operagies relativas as aplicagtes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em Instituighes que possuam as sequintes caracteristicas: (i)
solidez patrimonial, (i) experiéncia positiva no exercicie da atividade de administracio
& gestio de recursos e (i) ativos com adequada relacdo risco e retorno, Para
cumprimento de tal objelivo e considerando ainda as perspectivas do cendrio
econdmico, a Politica estabelecera as modalidades e os limites legais e operacionais,
critérios da analisa e controle dos investimentos, buscando a mais adequada alocacgio
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dos ativos tendo em vista as necessidades de caixa no curo, médio e longo prazo,
sempre atendendo a todos os requisitos da Resclugdo CMN 4.963/2021 e Portaria

MTP 1.467/2022.

2. PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise do perfil do PREVIBREJQ, no dmbito de classificacio de
invastidor, considerando as variaveais

PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquido sob gestao PRt 1d, 1 -

_ agosto/23 .
Certificado de Regulandade Previdenciaro 231212023
Comité de Investimentos: | 2023
Adesdo ao Pro-gestao 23102018
Mivel de Aderéncia ao Pro-Gestdo | Nivel 1 -
Vencimento da Certificagao - 08/11/2024
Categoria de Investidor: | Cualificado

Sequndo disposto no Instrugia CVM 554/2014 & Partaria MTP 1.467/2022, fica
definidc gue os Regimes Prdprios de Previdéncia Social classificados como

Investidores Qualificados deverio apresentar cumulativamente;

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizac8o de
cada aplicagfo exclusiva para al categoria de investidor;
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t) Possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a
data de realizagao de cada aplicagao exclusiva para tal categora de investidor, em

montante igual ou superaor a RS 10.000.000.00 {dez milhdes de reais), &

@ INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENGIA DOS SERVIDORES

c) Tenha adendo ao Pro-Gestio RPPS, e obtido certificagio institucional em um dos
niveis de aderéncia nele estabelecidos,

O PREVIBREJO, no momento da elaboragdo e aprovagao do Politica de
Invastimentos para o exercicio de 2024 esta classificado como Investidor Qualificado
com Adesao ao Pro-Gestao.

0 PREVIBREJO am conformidade com o inciso ll, do artigo 4°, da Resolugao
4.963/2021, define o paramelro de rentabilidade perseguido, que deverd buscar
compatibilidade com o perfil da suas obrigagies e ajustado a realidade de mercado,

Até a aprovacgao desta Politica de Investimento, foram analisadas as projagbes
do mercado, para inflagdc & taxa basica de juros para o ano de 2024 e 2025,
fundamentadas através relatorio FOCUS do dia 22/09/2023, do Banco Central do
Brasil. Instiluigao Fiscal Indepandente {IFI1) e outras instituicdes financeiras,
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3 CENARIO ECONOMICO

Em gualquer decisdo sobre investimentos & importante que se avalie o cenario
econdmico, dado que fatores como producdo, inflagao e endividamento pdblico
impactam diretamente nos retornos observados para os investimentos, sejam eles no
segmenlo de renda fixa ou no segmento de renda variavel. Desse modo, na sequéncia
& descrito de maneira breve o cendrio esperado para a economéa intemacional &

brasileira para 2024,
3.1 Cenjuntura Internacional

Apds o comportamento da maloria dos bancos centrais adotarem uma politica
monetaria mais rigida neste ano, a fim de conquistar o objetivo de trazer a infllagao
para a mela, percabe-se que, de forma geral, essa variaval ficou caracterizada per
uma persistencia no fempo. As expectativas estavam centradas para uma
desaceleracdo lemporal das atividades econdmicas como efeito de um aperto
manatanio. No entanto, os sequentes resultados de dados econdmicos, no primeiro
semeastire, contrariaram a visao de mercado com um consumo persistente, uma
rasiliéncia no mercado de trabalho e setores com apuragbes altistas, principalmente

SEMVICOS.,

Mos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) continuou adolando uma politica
de aperto monetaric para reduzir a inflagio no decormrer dos meses desse ano. Durants
essa fase, a economia acumulou dados de aguecimento econémico, pressao salarial
com a situagao do marcado de trabalho apertado, faléncia de bancos e possivel crise

bancaria, além do ritmo lento de desaceleracao inflacionaria.

Apesar do Fed afirmar a capacidade dos Estados Unidos reduzir os niveis de
inflacao sem prejudicar substancialmenie a economia, existe um cendrio provavel de
desaceleracdo econdmica para o proximo ano. O consumo apresenta um grau de
agquecimento, mas as condigdes financeiras estao se lornando cada vezr mais
restritivas & devem afetar na relagio de custo de vida, a medida que o acumulo de
poupanca durante a pandemia se esgota. Do ponto de vista econdmico, faz sentido a
direcio que a situacdo aual caminha, uma vez que axiste a questao temporal dos

efeitos de uma poliica monetdria contracionista sobre indicadores da economia.
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& guestdo fiscal segue em aleria com o ritmo acelerade do aumento dos gasios.
Mo segundo trimesire deste ano, ocorreu a possibilidade de o governo dar defaull em
sua divida. Mo entanto, esse problema foi contornado pela suspensdo do lelo da
divida. Como consequéncia, detectou uma deterioragao orcamentarnia e reducaoc do
padrao adequado de govemanca. Essa circunstancia ocasionou uma maior emissao
de titulos pablicos e consequentemente a axigéneia de maior prémio palo mercado ao

adquirr a posse desse ativo.

Em uma analise histdrica, detecta-se um comportamento de corregao da renda
variavel apos reversdo da estratégia de politica monetaria do Fed, a qual pode ocorrer
no segundo semestre do proximo ano, Outra paula a considerar € a combinagac da
forte alta dos juros longos e @ chogue da produgao do petrdles, que pode contribuir
para um vieés de economia enfragquecida em ritmo mais acelerado.

MNa China, apds o fim da paotitica zero Covid no inicio do ano, as autoridades
chinesas almej@vam promovar uma recuperagao econbmica relavanta, masmao que o
resto do mundo estivesse em desaceleracdo. Sua economia apresentou um
expressivo crescimento do primeiro fimestre, mas foi deleriorando nos meses
sequentes, uma vez que ficou evidente uma demanda interna enfraquecida, alem de

um ritmo lento da producdo nas principais atividades econdmicas.

Por essa razéo, foi construido uma perspectiva pessimista sobre a
possibilidade da China apresentar bons resultados neste ano, principalmente ao
considerar o enfraquecimento do setor imobiliario, sendo aste um dos principais
propulsores de sua economia. Diante desses empecilhos, o governo resolveu adotar
uma série de astimulos para contormnar as projecoes, tanto pelo lado fiscal quanto pelo
monatario. O segundo semasire agresenia mais uma estabilizacdo da economia do
gque crescimento @ pode sugenr que o pior cendano ficou no passado. E relevants
mencionar que a estratégia do governo chings & concentrar os esforgos em aguecer
a demanda intemna, mas & perceplivel que existe um grau de lemor por parle de sua
populagdo em consumir, Posto essa conjuntura, sera apropriado manter uma postura

mais cautelosa a respeito de investimentos direcionados a China.
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A Zona do Euro iniciou 2023 com um crescimento mais resiliente do que o
esperado, além de menores pressies sobre os pregos de energia. No entanto, a
inflagdo subjacente permaneceu elevada, reflexo de um mercado de trabalho
aguecido, um crescimento salanal robusto e pressao sobre pregos. como se verifica
no componante de servigos. Diante desse cenario, o Banco Central Europeu (BCE)
vinha adotando uma postura mais cautelosa pars o aperto monetario, dada a
possibilidade de uma recessao. Finalmente, a presidente do BCE, Christine Lagarde,
declarou que a laxa basica de juros no patamar 4,5% seriam suficientes para trazer a

inflacdo para a meta.

A perspectiva da conjuntura econdmica da Zona do Euro aponta para uma
tendéncia de desaceleragdo, com evidéncias concretas de perda de ritmo do setor
industrial & servigos desenhando o mesmo trajeto. Esse acontecimento pode arrefecer
as apuragbes de dados econdmicos, como mercado de trabalho e pregos, mas 3
projecao de inflagio ficara acima dos 3% no préxime anoc e longe da meta. Além dissa,
a invasao da Russia continua em um impasse, afeta o prego de commodities a
consequentameante promove um extiensivo impaclto humano e eéconomico.

De manaira geral, os Bancos Centrais estio comprometidos em manter a
estratégia de juros altos até que a inflagdo mostre uma tendéncia clara de
desaceleracae em direcao a meta. Juros elevados implicam em um periodo
prolongado de financiamento externo mais caro. Os investidoras devem adotar uma
postura mais cautelosa com mercados emergentes, devido a saida de fluxo de capital
para paises mais desenvolvidos, principalmente os Estados Unidos gue apresentam
fitulos publicos com taxas atrativas. Ademais. uma politica monetaria contracionista
tende a provocar um enfraquecimento generalizado dos setores de crescimento da

BCONomia,
3.2 Conjuntura Macional

O ano iniciou com uma desaceleragao disseminada da alividade econdmica,
seja pelo nivel de incerleza do quadro fiscal. por um aperte nas condicBes financeiras
e pela reducac generalizada dos niveis de confianga, O mercado de lrabalho se

arrefecia com uma leve aceleragBo da taxa de desocupacdo, mas havia um
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crescimento da massa salaral. Diante de um aperto monetario consolidado, o
processo desinflacionario seria iminente, embora os indices de pregos a0 consumidor
e as medias dos nlicleos de inflagdo estivessem em patamares relativaments

elevados naguele momento.

A surpresa do pnimeiro semestre veio com o expressvo resultado do Produlo
Internc Bruta (PIB). Em um cenario base caracterizado pelo arrefecimento da
atividade econdmica, o destaque seria explicado pelo otimo desempenh? do sefor
agropecuano no primeiro timesire e servigos financeiros no segundo trimestre. Outro
impravisto foi o melhor relacionamento do Ministro da Fazenda com o mearcado,
momento em que reduzia a incerteéza referente a condugao orgamentaria do govemo
e possibilitana uma melhora na ancoragem das expeciativas da inflagio com a
infroducdo de um novo arcabouco fiscal. reformas fributarias & uma resolucao do
debate sobre as matas de inflagao.

Por efeite de maior olimismo, o desempenho da aconomia brasileira era
revisado positivamente nos ulimos meses, devido a fatores externos e internos.
Inicialmente, a possibilidade de reabertura chinesa e a resiliéncia econdmica mundial
de forma geral, elavava a demanda externa por commodifies brasileiras. No pals a
demanda interna era influenciada por duas forgas confranas, ou seja. os efeitos
defasados da politica monetaria contracionista e pela politica fiscal expansionista.

Messe momenio & [importanie mencionar que as medidas  fiscais
implementadas pelo governo atual foram responsaveis pelo impulse do nivel de
atividade econdmica, com o auxilio de renda para as familias, com a viabilizaco de
investimentos plblicos @ maior consumo do governo. Em contrapartida, destacava
cada vez mais a fraglidade financeira das familias com salarios comprometidos para
dividas, além do alto eusto de financiamento das empresas, fatores que sugerem um

processo de desaquecimenio da economia nos proximos meses.

For outro lado, o segundo semestre corrobora com uma visao mais deteriorada
da economia mundial, além de consolidagio de incertezas fiscaiz. Ao observar uma
parspectiva mais passimista sobre a capacidade do governo cumprir com a meta fiscal

de deficit zero no proximo ano, percebe-se uma elavagdo de prémic de nisco & da
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inflagao implicita. Por essa razdo, as expectativas de inflagéo de longo prazo estéo
projetadas acima da meta e conseguentemente compromelana o ritmo de desinflacio.

O rapido aumento das taxas de juros nos Estados Unidos representa um
desafio significativo para o mercado brasileiro. Destaca-se que o Brasil precisara
ajustar as politicas macroecondmicas & financeiras para mitigar o impacto negativo do

aumento das taxas de juro giobais e dos Estados Unidos,

Apesar das ravisoes positivas do PIB no ano, a tendéncia ¢ de desaceleracao,
coma indica o desempenho das receilas federais. A acomodacio dos pregos das
commodities gera menor incentive a investimentos, a politica monetdria restritiva
reduz a oferta de crediio e o consumo deve estagnar no semestre. Essa combinagao
de resultado tambem tem implicagdes importantes para o plangjamenta & politicas
publicas.

As expecltalivas de crescimento forte de arrecadagao eslao comprometidas,
dadas as condigbes aluais da conjuntura econgmica. Consequentements, a
formulagao de ajuste fiscal precisa levar em consideracao o conirole dos gastos. Outra
consideracao se refere ao cronograma da aprovagio da reforma tributaria que poderia
fornecer maior previsibilidade da receita do governo e aprimorar o plangjamento
orgamentario. A estruturagao dessa reforma pode viabilizar ganho de produtividade &
potencial de maior crescimento do P18 no longo prazo. Uma politica fiscal mais
contracionista no proximo ano caso querdam cumprir 8 meta fiscal e monetaria menos
contracionista pode aliviar inflagao & trazer um crescimento econdmico via consumao

g investimentos.

Diante do cenano, o prncipal desafic gue deve nortear os investimentos em
2024 e novamente a gestdo fiscal Essa wvaravel @ capaz de contribulr
significativameante as variaveis econdmicas. Uma possivel deterioragdo das dncoras
fiscais resultara em elevagdo de incerlezas e riscos quanto a capacidade de
pagamento das dividas, que por sua vez, em efeilo cadeia sensibiliza oulros
indicadores, como cambio, juros futuros, renda variavel, nivel da confianga a
expectativas de inflagdo. Enquanto permanece em territono de risco fiscal, ha a
possibilidade de revisdes de cobrangas de impostos ou andlise de redugdo de gasios,

n
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a fim de controlar o fluxo de caixa do govemo. Com isso, cria-se a preocupacio no

que se diz respeito 3 sustentabilidade fiscal,

As expectativas de inflagio até o momento estio com tendéncia a ancoragam,
apds o Comité de Polltica Monetaria [Copom) acreditar ser adequado o inicio de ciclo
de guedas da taxa basica de juros Selic. Toda informacido exposta esta refletda no
boletim Focus de 22/09/2023, em que o mercado sugere uma queda de IPCA em 2023
para 4,86% e 2024 para 3.86%. A expeclaliva ¢ que a queda da taxa de juros
mantenha o ritmo de 0,50 ponto percentual ate o final do ano, mas que dependa de
varios fatores axternos, fiscais e aconémicos para continuar no procasso de queda. O
proximo ano esta envolvido de incertezas com o cenarno inteamacional, prncipaimenta
Estados Unidos com a necessidade de juros elevados por mais tempo ¢ com a
discussdo de recuperagio econdmica da China. Sobre o cenario local, a gestao do
orzamento do govemo tem a capacidade de alterar as expectativas do mercado e
dessa forma, pode deteriorar as expectativas de inflagdo bem como a necessidade de
mantar politica monetaria confracionista por mais tempo.

Reitera-se que o boletim Focus passa por revisdes semanais, de forma gue
essas dados podem sar modificados. Comparando o IPCA do Focus com o IPCA
atual, ¢ més de agosto registrou uma varacao de 0,23% e acumula no ano 3.23% e
am 12 meses 4,61%. O INPC atingiu 0,20% em agosto, acumulou 4,06% am 12 meses
e 2,80% no ano. Esse indicador & especialmente relevante para o cendrio fiscal do
proximo ano, pois diversas despesas obrigatdnias séo reajustadas pela inflagdo, como
por exempio o salano-minimo, Dessa forma, o controle deste indicador promove
melhor gestae do fluxo de receita e despesa, de modo a melhorar a credibilidade do
governo e assim reduzir o risco fiscal. Uma outra forma de exposicio dos dados se

encontra no grafico 1, o gqual apresenta uma linha decrescente do IPCA acumulado.

11
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Vanagdo Maensal do INPC, IPCA e IPCA acumulado
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Fordo: Bacon Grafico 1
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De acordo com o grafico 2, um apuste mals lempestivo da politica monetaria Tol
a estratégia apropriada que assegurou a convergancia da inflagdo e ablenda um

melhor controle dos pregos em gue a inflagao tende para a meta de 3%, o mercado
tem a expeaciativa do amefecimanto dos juros para 0s proximos anos.

Mata Selic

Fomie: Bacen Grafico 2
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De acordo com o Boletim Focus do Banco Central do Brasil, conforme pode ser
observado no Grafico 3, o PIB brasileiro em 2023, obteve uma orientagio positiva ao
longo do ano. Apesar de uma taxa Selic apontar para uma identificagdo de
desaceleracdo econdmica, o governo estimulou a economia atraves de politicas
assistencialistas e maior consumo publico. O efeito direto @ mais dinhairo em
circulagao, melhoras condigbes do mercado de frabalho, malor geracio de vagas e
mais consumo. A projecao de 2,92% em 2023 & resultado de uma boa safra de soja
no primeiro timestre, um avango de inddstria e servigos no segundo lrimestre a

maiocres expectalivas para o resto do ano, ainda qgue seja em rilmo menor de

crescimento,
Expectativa PIB
- Laa = W
= "
- -
Fonler Bacen Grﬂﬁﬂ-ﬂ' 3

O desempenho da conjuntura fiscal do nove governo ndo apresentou bons
resultados ateé o més de agosto, no que se refere 4 relacio de receitas e despesas.
No acumulado de 2023 até agosto, o resultado primario @ de déficit de R$104,6 bilhbes
comparade a um superdvit de RE22 8 bilhdes do anc anterior. A divida bruta em
relagdo ao PIB j&@ representa um patamar de 74.4% com consecutivas revisbes
altistas.

e
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Esses piores resuitados provocam até o momentc mais ruldos na curva de
juros, principalmente na parte mais longa.

Conclui-se a parmanéncia de risco fiscal em 2024, tanto pelo lado da recaita
guanto pela despesa. Uma alividade econGmica mais fraca reduz a capacidade de
arracadagao por parte do governo, € conseguentemente menor receita, que induz ao
desequilibrio financeire, além da perspectiva de desconifrole de gastos, dadas as
caracteristicas do atual governo. De acordo com o grafico 4, a conjuntura alual mostra
que a divida do governo esta caindo, mas deve-se levar am consideragio ao
crescimento inesperado do PIB.

Divida Brula do Govemo

Fonba: Bmcen Grafico 4

Outra variavel afetada pelo contexto da economia brasileira e que lustra a
maior percepcan de fnsco € a curva de juros. No Grafico 5 & possivel observar como
que a curva de juros se comportou em diferentes momentos no decorrer de 2023,
sendo o maior destaque, o movimento da parte mais longa da curva. Tal fato ilustra a
incertera dos investidores no longo prazo, principalmente em relacdo ao quadro fiscal,
que pode se agravar ainda mais caso 0 governo adote novas medidas que piorem as
contas publicas ne lengo prazo, A situagio estava mais comprometida no inicio de

ano, com Selic ainda em 13,75% & um pessimismo com o novo govemo. O primeiro
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semesire foi marcado pela concliago entre governo & mercado, mas logo se

deteriorou, com a percepcao de tratativas e atrasos das reformas e questdes polilicas.
A curva em setembro registra as incertezas com a abertura dos juros.

Curva de Juros

Fanba: Sacan Gféﬂt}ﬂ E

A analise do desempenho do mercado de trabalho e perspectivas em 2023
mositra uma resiliéncia e acompanha o aguecimento da atividade econdmica.
principalmente no setor de servigos, Conforme exposto no Grafico 8, ha um avango

da populacao ocupada no setor formal e informal da economia e a diminuicao da taxa
de desemprego.
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Taxa de desocupagao

Frie Bacen Grafico 6

De uma maneira geral, para o ano de 2024 é esperada uma desaceleracao
econdmica global advinda da necessidade de juros elevados por mais tempo no
cendrio externo que visa amefecer os efeitos da inflagio. Outro contratempo & a
ncerteza econdmica na China, gue apesar de estimulos empregados. a8 questéo
imobiliaria tende a demandar menos commodities. Contudo, & importante deslacar
gque ainda existem fatores de riscos relevantes que podem afetar de maneira
significativa o cenario projetado. Fatores como a eleigao do proximo presidente dos
Estados Unides, capacidade do govemo brasileire cumprir com a meta de déficit zero,
rentabilidade dos titulos pablicos americanos, devem ser considerados nas decistes
dos responsavels pela gestao dos recursos do RPPS.

Por fim, na sequéncia 530 slencados alguns pontos sobre a relagio gue se
estabelece entre o cenario econdmico projeiado - tanto internacional, quanto nacional

- 8 0 Seu impacto pam os investimentos em 2024:
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a) Renda Fixa

Ma renda fixa & imporlante gque se acompanhe as decisdes politicas que
possam afetar as finangas publicas. Esse fator, conforme destacado anteriormente,
ocasionou em grandes movimentagies na curva de juros ao longo de 2023, e deve
confinuar a afetar a renda fixa nos proximos anos, pnncipalmente apds ruidos de
incapacidade de gestas orcamentaria. Dessa forma, & esperado que espeacialmenta
os benchmarks de maior duration (IRF-M, IRF-M 1+, IMA-B & IMA-B 5+) apresentem

volatilidade em decorménda do risco fiscal @ movimenio de deflagao.

O Banco Central colhe expeciativas diarias de paricipantes do mercado
financeiro. E consenso entra os participantes a gueda da Selic at@ o final de 2024, a
curva de juros futura precifica uma Selic terminal em 9% ao ano. Portanto, essa
parcela continuara sendo a maior exposicio do portfolio do Instituto, porém, & medida
que a taxa de Juros for para balxo do patamar de 12%, exigira a adicao de algum tipo

de risco, seja ele de prazo {alongando duration) e/ou mercado (renda varidvel).

Benchmarks atrelados a inflacio sera o principal indexador para essa adicdo
de risco em renda fixa, pnncipalmente em momenltos em que a parcela prefixada das

taxas das NTN-B’s estiverermn am patamares atrativos em relagio a inflagdo implicita.

Benchmarks atrelades a laxa pré podera ser usada apenas em alocagbes
taticas, em momentos gque o entendimenio de cores adicionals aos que estao

precificados na curva ficarem mais provaveis.

Ja os ativos de crédito privado também poderao ser usados em momentos
oportunos, como alguma abertura do spread de crédito em decorréncia das condigbes
macroeconomicas. A seletividade e diligéncia na escolha dos emissores do titulo deve

ser alta, assim coma na selecao dos gestores e fundos de cradito.
b) Renda Variavel:

Entre os fatores gue tendem a criar um cenario favoravel para a renda variavel
destaca-se o cido de queda nmos juros pelo Banco Central no aperto monetario 2 uma
resiliéncia econdmica. De negativo para esse segmento de investimentos destaca-se
o risco fiscal, a lenta recuperacao para setores especificos, atratividade de capital
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externo e a sensibilidade da bolsa brasileira &8 conjuntura poliica nacional &

internacional.

De uma manaira geral, no relativo com o exlerior, alocagio em renda varigvel
no Brasil lorna-se mais favoravel, sendo esse um importanie lipo de investimento para
a diversificagsio e busca por uma rentabilidade adicional para o portfdlio. E importante
destacar, no entanto, que a alocagio de um elevado parceniual da carleira em randa
varidvel pode gerar uma exposicdo excessiva a riscos, tendo como consequéncia uma

grande elevagao na volatilidade da carleira.

Ainda sobre a renda variavel, @ importante destacar que no contexto desse tipo
de investimantos, 0 RPPS deve se atentar sobre a curva de juros futura, dado que ela
exgrce impacto direto no fluxo de caixa e valuation das empresas negociadas em
bolsa. Pode-se axplorar outros ativos como os Exchange Traded Funds (ETF) para
uma alocagao mais tatica e pancipaimente, fundos multimercadaos com sufixo fedge,

a fim de ndo deixar o instituto exposte de forma direcional a esta classe de ativos.
&) Investimentos Internacionais

Os investimentos internacionais representam uma importante fonle de
diversificacao para o RPPS ao pemitir a redugao da exposigao do portidlio ao nisco
Brasil. Esse lipo de investimento pode funcionar como uma protegac para a carteira
no caso de uma deterioragao da conjuntura econdmica brasileira, alem de permitir o
ganho com fatores que afetem positivamente a economia de outros paises. Para assa
segmento de investimentos, os principais falores de risco que se apresentam para
2024 s8o0 a evolugdo da inflagio, guebra de cadeias produtivas e a eficacia das
paoliticas monetdrias por parte dos principais bancos centrais do mundo. Outro fator
importante para alocagies em fundos de investiimentos no exterior & o cambio, haja
visto que em caso de uma delenoragdo da economia local, volalilidade nas taxas de
juros, um portfdlic com exposicdo ao cAmbio fraz uma protecio por ter menor
comrelacao com as dificuldades locais. Novamente ressalta-se que entre alocacao em
renda varavel Brasil @ renda vanavel no exterior, manter exposigio a Brasil pode ser
mals assertivo dado que encontramos mais avangados no combate a inflagdo e aperto

monetario.
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4 ESTRATEGIA DE ALOCACAQ

Considerando-se o cenadrio econbmico projetade no ano corrente para 2024 e
os limites de alocagdo instituidos pela Resolugdo CMN 4 .963/2021. abaixo & definida
a estrategia de alocacéo adotada pelo RPPS para o ano seguinte.

A coluna “estratégia alvo® se refere a um objetivo assertivo de investimento,
baseado no cenaric projetado na presente data. No entanto, as colunas "limite infarior
e "limite superior’ tornam as decisdes de alocacdc mais flexiveis, uma vez que tanto

o cenario econdmico quanto os investimentos s8o0 dindmicos & variam no lempo.

RESOLUCAD  LIMITE  ESTRATEGLA LFMITE
43632031  INFERICIR ALVD SUPERIZR

LInITE DE ALOCACAD [0S BECLIRSDS

AATIGE T - SEGRENMTO OE RERDA FINA

L8 - TITULDS PUBLICOS DE EMISSED DO T 1008 o 0% 1009
I, b - FI 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAD DO TN 1008 % 455 100%
£ -ETF - 1008 TITULOS PUBLICOS BE EAMISSED DO TH 1008 08 e 1005
11 - OFERACDES COMPROMISSADAS 3 06 [ 0%
IE, @ - Fl EENDS& FIEA — GERAL al% 0% 3% G
i, b= ETF - [ND4CES DF RENDIA FINA — GERAL E% u] 0% B
I¥ - ATIYOE DL AF DE EMISSA0 DE INST. FINANG, BANCARIAS 0% 0% 15% 20%
W, @ - Fil ER DEREITOS CREDATQIRICKS - COTA SEMIOR 5% % 0% 5%
. b - FI RENDA Fixa "CREDITO PRAVADOY 5% 0% Iw 5%
V. ¢ -Fl DEEENTURAES OF INFRACSTRUTLFLA, 5 0% g 53
AATIGIIE - SEGMENTO DE REMNDA VARIEVEL

| - FI ACDES 0% % % 0%
il - ETF - INDICES DE ACGES Al LF; 3% 3%
ARTIGO 5 - SEGMENTO DE INWEST, N0 EXTERIOR

| - FUMDO: O REMDHWA FIXA - DIVIDA ENTERNA 10% i % 0%
Il = Fl - SUFIX0 "INVESTIMENTD 30 EXTERICR™ 10% 0% 0% 10%
IH - FI DE AQOES — BOR NIVEL 1 10% % o L%

AR THa 10~ SEENENTO DE INVEST. ESTRUTURADCS

I« FI MLILTEMERCADCT = ARERTE 1% % I 10
il - FLEM PARTICIEACOES i (L] os 5%
= B “8C0ES - MERCARD DE ACESSO® o, 0% 0% o34

ARTRGC 11 - SEGRMENTO DE FURMDOE BAGBIIARRDYS

FUMOBILLARIDS . 0% o o

ARTIGO 12 - SEGMNENTO DE EMPRESTINGD CRMNSMGNADD

EMPRESTING CONSIGNADD 5% o o %
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A esiratégia alvo consiste em manter alocacdo predominante em ativos de
renda fixa pos fixados via fundos. Ressalta-se que os alivos de renda fixa pas, podem
ser adquiridos também via Titulos Publicos Federais e titulos privados elegiveis pela
Resolugao CMN n® 4.963 desde que emitidos por instituictes gue fagam parte da lista
exausliva da SPREV. Qulro ponlo importante € constar como “eslralégia alvo”
alocacido em renda varnavel sendo esta ulilizada de forma tatica & nao estratagica,
assim como a possibilidade de alocagdo em titulos IPCA+ afou pré.

Havendo mudangas significativas no cendrio macroecondmico, o RPPS podera
ter alocagies acima ou abaixo da “esiratégia alvo”, sempre respeitando os limites

definidos como minimo & maximo em cada artigo, incisos e dlineas.

4.1 Vedagdes e limitas

A gestdo dos recursos do Institute &€ baseada nos principios da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liguidez, adequacdo a nalureza de suas obrgacies e
tranzparéncia. Portanto, na tomada de decisao da alocagdo de recursos do Instituto
devera ser observada a estratégia de alocagdo definida nesta Politica de Investimento,
além de serem observadas as vedaches e limites estabelecidos na Resolugao CMN
4.963/2021.

Destaca-se da referida Resolugao os limites para aplicacao em um mesma

fundo de investimento:

v As aplicagies em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimanto ou fundo de indice nao
podemn, direta ou indiretamente, exceder a 20% das aplicagbes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social. Exceto para agueles
que tenham em sua politica de investimentos alocacbes exclusivas em ltulos
publicos ou em operagies compromissadas lastreadas nos mesmos.

¥ total das aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdénda social
gm um mesmo fundo de investimento devera reprasentar, no maximo. 15%

{quinze por cento) do patrimania liquido do fundo
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Com relagdo aos limites utilizados para investimentos em tilulos e valores
rmobiligrios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica o RPPS
devera observar os seguintes limites de alocagao por emissor

v até 100% do patrimdnio total do RPPS se o emissor for o Tesouro Nacional;
v até 20% do palrimdnio total do RPPS em instituigBo financeira bancéria
autorizada a funcionar palo Banco Central do Brasil; e

+ até 10% do patrimbnio tolal do RPPS nos demais emissores,

Por fim, para proteger o RPPS de situagdes de conflitos de interesse, ficara
vedada por essa Polltica de Investimentos a alocagao simultanea de recursos
financeiros em Fundos de Investimento Imobiliario — Fil @ Fundos de Investimento de
Dirgito Creditorio — FIDC de uma mesma Instituicdo Financeira, Gestora ou
Administradora de recursos ou qualguer outra empresa que compenha o mesmo
grupo financeiro.

5 DIRETRIZES PARA A GESTAO DOS RECURSOS
5.1 Modelo de Geslao

A Resolucdo CMN 4 963/2021 e a Portaria 1.467/2022 delerminam trés perfis
de modelo de gastio, sendo eles: geslao propria, gestao por entidade autorizada e
credenciada, ou ainda gestdo mista. Dentre os modelos antericrmente mencionados,
o Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Pablicos de Francisco 5a
MG adota a gestao propria para a administragao de Seus recursos.

Tal como definido pelo arfigo 21 da Resolugdo CMN 4.983/2021, na gestdo
prépria "as aplicagbes 530 realizadas direlamenle pelo drgdo ou entidade geslora do
regime progrio de previdéncia soclal”. Sendo observado que, conforme definido pela
Portaria MTP 1.467/2022 a gestdo dos recursos do RPPS devera ser assumida por
profissionais aprovados em "possuir cerlificagdo, por meio d8 processo realizado por
entidade cerificadora para comprovagdo de alendimento e verificagdo de
conformidade com os requisitos 18cNicos NBCBSSANDS para o exercicio de delerminado
cargo ou fungdo; ndo ter sofrido condenagdo criminal ou ncidido em alguma das
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demais situagbes de inelegiblidade previsias no inciso | do caput do art. T° da Lei
Complernentar n® 64, de 18 de maio de 1930, observados os crilérios e prazos
pravising na refarida Lei Complementar, possuir comprovada expenéncia no exercicio
de atividade nas areas fimanceira, administrativa, contabd, juridica, de fiscalizacdo,

atuarial ou de auditora, e ter formagdo académica em nivel superior”,

Além disso, deslaca-se pelo arl. 280 da Portaria MTP 1. 467/2022 estabelece a
implantacao do comité da investimentos sera facultativa para os RPP3 com afivos
garantidores do plano de beneficios iguais ou inferiores a R$ 5.000.000.00 (cinco
milhtes de reais), limite que sera reajustado, anualments.

5.2 Mela de Rentabllidade

A Meta Aluarial @ a rentabilidade minima que deve ser buscada pelo Instituto,
e & definida com o objetivo de ser uma taxa que garanta o seu equilibrio financeiro
atuarial,

Essa laxa & a mesma empregada para descontar a valor presente o passivo
atuarial dos beneficios do RPPS dimensionados na avaliacdo aluarial, sendo obtido
aa final deste processo o patrimdnio minimo necessaro para que o RPPS sej@a capaz
de honrar com s2us compromissas ao longo do tempo. Desse modo, os investimentos
do Instituto devermn ser remunerados no minimo pela mesma taxa empregada na
avaliagdo atuarial, com a finalidade de gue o equilibno financeiro do RPPS seja
mantido,

Conforme o art. 38 da Portaria MTP 1.467/2022, A 1axa de juros real anual a
ger ulilizada como taxa de desconto para apuracdao do valor prasents dos fluxos de
beneficios e contnbuicoes do RPPS sera equivalente a taxa de juros pardmelro cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Meédia - ETTJ seja o mais proximo a
duragao do passivo do RPPS. Sobre o calculo da duragdo do passivo, este devera ser
efetuado nos fluxes atuariais, observada a metodologia constante do Anexo VI da
Portaria 1.467/2022, e ser distinto para as massas previstas no § 1°do art. 27.

A principio ndo ha relacdo entre a meta atuanal e o valor expresso como

benchmark da politica de investimentos, j& que a primaira tem como padrio a taxa de
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juros a termo e a sequnda deva refletir o resultade esperado da carieira no exercicio.
Entretanio, aconselha-se que seja usado o masmo valor para taxa de juros e para

meta atuarial, que & definido pelo Atuario responsavel.

Portanto, para o ano de 2024 o Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Piblicos de Francisco 54 MG ira adotar a taxa de 4,91% ac ano,

acrescida da inflacgo acumulada no parindo, mensurada pelo IPCA.
5.3 Avaliagao de Desempenho das Aplicagies

Como forma de se avaliar a evolugao das aplicagdes & a diversificagao do
portiolio do Instituto serdo elaborados trés tipos de relatdrios mensalmente: apuraclo,

resumo de carteira e relaldno de investimentos,

¥ Apuragao do Resultado Financeiro:
Esle relatdrio apresenia as movimentacdes, os saldos inicial @ final e o
resullado obtido com cada alivo da carieira no decorrer do més de

referéncia do relatdrio,

*  Resumo da Carteira de Investimentos:
Esle relatorio apresenta a composicao da carteira do RPPS por instituigao

financeira e por segmento de investimentos, Além dissc, @ exposto lambém
o historico de rentabilidade e a evolugdo do patiménio do RPPS.

¥ FRelatdno Mensal de Carteira;
Este & um relatdno completo que contém informacBes sobre risco, retorno,
composicdo e custos da carteira. De maneira mais detalhada, nesse
relatdrio s8o apresentadas. (I) composiglo da carleira por alivos e por
instituigdo; (i) caracteristicas de liquidez & custos dos ativos da carleira: (jii)
Infarmagdes sobre o desempenho & o risco dos investimenios; (iv)
movimentagoes financeiras realizadas no decorrer do més; (v) analise do
enaquadramento dos investimentos a legisiagdo vigente: e, (vi) comentanos

do contexto econdmico do més de referéncia do relatario.
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54 Gerenciamento dos Riscos

O risco de um investimento pode ser dafinido como a probabilidade de o
invastimento proporcionar um retorno  diferente daquele que era esperado no
rmomeanto da aplicagaoc. Na literatura sobre investimenios sac destacadas diversas
fontes de riscos, que podem farzer com gue os retormos sejam diferentes da
expeciativa do inveslidor. Na sequancia & feita uma apresentacio ndo exaustiva dos
principais tipos de riscos.

5.4.1 Risco de Mercado

Este risco pode ser definido de maneira sucinta como o risco de se verificar
perdas nos investimentos em decorréncia das variagbes nos pregos de mercado dos
ativos. Todas as aplicagdes estdo sujeitas em maior ou menor intensidade a este tipo

de nsco.
5.4.2 Rizsco de Credifo

0 risco de crédito esta sssociado a possibilidade de o investidor varificar perdas
am dacoméncia do rabaixamento na classificagao de risco do emissar, da elevagao
das taxas requendas pelos investidores para o titulo em questdo, ou pelo
descumprimenta por parte do emissor de suas obrigagbes, seja com relagdo ao

pagamento dos juros ou do principal da divida.
5.4.2 Rizco do Liguidez

O risco de liquidez relaciona-se a dificuldade de se comprar ou vender um ativo
no momento & pelo preco dese@ado. O prncipal impacio do risco de liquidez surge
guando o investidor deseja vendar rapidameante um ativo no marcado, caso aste ativo
seja de baixa liquidez, serd necessario ofertar o ativo por um prego inferior ao seu real
valor, de mode a atrair investidores interessados, culminando assim em perdas para

o investidor,
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5.4.4 Risco de inflagao

A inflacdo é um risco a ser monitorado pelo instituto, dado que a meta atuarial
e de rentabilidade estabelecida nesta polifica de investimenios incorpora o |PCA.
Logo, caso a inflagao se desancore, toma-se mais complaxo o atingimenio da meta

atuarial & de rentabilidade para o ano vigentes.
5.4.5 Outras Fontes de Risco

Vale deslacar que 05 fScCOS de um investimento nao se resinngem =80s
mancionados anteriormente. Dantre os oulros riscos qua devem ser considerados na
tomada de decis&o na escolha de um investimento menciona-se os Riscos Sistémico,
Fropro do Ativo e Legal.

546 Melodologia para Avaliagio de Riscos @ Performance

Para o acompanhamento & controle da performance e dos riscos do portfalio, o
Comité de Investimentos ird receber mensalmente o Relatorio Mensal de Carteira com
um detalhamenio acerca da pariormance e dos riscos dos investimantos no periodo.
Fara tanto, este relatorio ira apresentar indicadores de performance e de risco

amplamenta utilizados pelo mercado financeiro, tais comao:

v Volatilidade:

A volatilidade @ uma medida para o nsco de um investimento, mostrando o
guanto os retomos desviam de seu valor médio. Logo, guanto maior for a
volatilidade de um investimento. mais seus retormos tendem a desviar da media,
refletindo um maior risco do ativo em questao. Matemalicamenta a volatilidade
& dada pelo desvio-padrao dos ratornos do porifdlio. Esta madida de risco sera
demonsirada no més de competéncia, nos Gltmos 3 meses e nos Ultimos 12

mases para melhor compreansan.

v Beta:

Medida para o grau de risco no diversificavel, ou risco de mercado, do
portfdlio. Posto de outra forma, & uma medida da sensibilidade da carteira em
relacdo a0 mercado como um iodo. Mo calculo do Beta para o relatorio e
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considerado o Indice Ibovespa como proxy para o mercado e o CDI como ativo
livre de risco. Na interpretagio do Beta, quando o Indice for maior que 1,0 diz-
se que o portfdlio @ mais armiscado que o mercado (Ibovespa); quando o valar
e igual a 1,0 o portfdlio tende a acompanhar as variagbes do mercado; e,
valores menores gque 1.0 para o Beta indicam um portfalio defensivo, gue tende
a variar menos que o mercado como um todo. Esta medida de nsco sers
demonstrada no més de competéncia, nos ultimos 3 meses e nos Ulimos 12

meses para melhor compreensac.

¥ Alfa de Jensen:

Esse indicador compara os retornos cbservados para o portfdlic com o retorno
previsto a partir da estrutura tedrica do Capital Asset Prnincing Mode! = Modelo
CAPM. Sendo assim, o objetivo deste Indicador & evidenciar se ha prémio de
gestdo ativa dos recursns, ou seja, se os retornos obtidos sdo0 maiores do gue
os retornos esperados pelo modelo. Valores maiores para o Alfa indicam que a
gestdo do portfolio tem cbtido sucesso em alcangar retormnos maiores gue o
esperade para o portfdlio. Esta medida de risco sera demenstrada no més de
competéncia. nos dltimos 3 meses & nos dlimos 12 meses para melhor

COmpreensaon.

v Indice de Sharpe:

O Indice de Sharpe avalia o prémio {retorno) oblido peio portidlio para cada
unidade adicional de risco (volatilidade) assumido. O valor do indice é dado
pela relagdo entre 0 excesso de retomo obtido pelo portfdlio sobre o ativo livre
de risco (CDI) e a volatilidade do investmento. Valores maiores para o Indica
de Sharpe indicam que o risco incorrido pela carteira foi convertido em retorno,
a0 passo gue valores negativos para esse Indice demonstram que o CDI
superou a rentabilidade da carteira no periodo anallsado. Esta medida de risco

sara demonstrada no més de competéncia, nos dtimos 3 meses e nos utimos
12 meses para melhor compreensao.
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¥ Indice de Traynor:

O Indice de Treynor & uma medida similar ao indice de Sharps, dado que seu
objefivo tambem & mensurar o prémio obtido pelo porifdlio para cada unidads
adicional de risco. No Indice de Treynor, no entanto, & avaliado o prémio de
reforno em relagdo ao risco sistemdlico, medido pelo Bela. Tal como ocorre
para o Indice de Sharpe. quanto maior o valor do Indice de Treynor melhar fol
o desempenho do portidlio em relagdo ao risco tomado. Esta medida de risco
sera demonstrada no més de competéncia, nos Ultimos 3 meses e nos ditimos

12 meses para melhor compreensao,

W Tracking-Error.

Q Tracking-Error mensura a capacidade de um investimento em replicar seu
bernchmark. Quanto menor for o valor deste indice, mais os retomos
observados do investimento tendem a se aproximar dos retomos de seu
benchmark. Para a esstimagdo deste Indice nos relatdrios mensais &
considerada a Meta Atuarial do Instituto, Esta medida de fsco sera
demonstrada no més de competéncia, nos dltimos 3 meses e nos Gitimos 12

meses para melhor compreensao.

¥ Value-af-Risk (VaR):

0 VaR estima a perda maxima esperada para um investimento em um
determinado horizonte temporal para dado nivel de confianca, No relatério
mensal de acompanhamento de carteira, o VaR sera estimado considerando a
perda maxima am um dia com 95% de confianga. Esta medida de risco serd
demonstrada no més de competdncia, nos dltimos 3 meses e nos Gltimos 12

meses para melhor compreensao.

v Dirawdown:

O Drawdown auxilia a determinar o risco de um Investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimeo atingido
em doterminado perioda. Para determinar o percentual de queda, o Drawdown
& medido desde gue a desvalorizagdo comeca até s2 atingir um novo ponto de

maximo, garantindo, dessa forma, gue a minima da séne representa a maior
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queda ocomida no periodo. Na interpretacdo dessa medida, gquanto mais
negativo o numero, maior a perda ocorrida e, consequentementa, maior o risco
do afivo. S8 o Drawdown de um alivo ou portfdlio for igual a zero, indica que
nao houve desvalorizacdo ao longo do periodo avaliado. Esta medida de risco
sera demonstrada no més de competéncia, nos ditimos 3 meses e nos ultimos

12 meses para malhor compraansao,

¥ Stress Test:

O Siress Tesf @ comumente ulilizado para mensurar como sifluagfes de
eslresse no marcado podem impactar o portfolio. Por se tratar de uma medida
de risco ndo estatistica, esse leste & indicado como um complemento &s
meéfricas de risco mais usuais, como Volatilidade & VaR, por exemplo. Emgeral,
o teste @ formulado em duas etapas, A primeira consiste na elaboragao de um
cendrio de eslresse em que sdo aplicados chogues exdgenos aos fatores de
risco que influenciam a Carleira. Na segunda elapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os invastimentos, Desse modo, guanta maior a perda
projetada nesse cenario, maior € o risco € a exposigéo do portfdlio & choeques

de mercado.

Todas as analises de risco e performance descritas no tem 5.4.6 deverao
constar suas notas matodolégicas e explicativas para fins de melhor antendimante por
parte dos membros do comité que n8oc possua familiaridade com um ou outro
indicador. Ademais, ressalla-se que para 8 tomada de decisdo a respeiloc de
investimentos sujeitos ao Risco de Crédito devera ser observada a nota de rating
atribulda a instiluigao emissora da divida ou gestora & administradora no caso de
fundos de investimentos.

Como mecanismo para gestdo e mitigacdo dos nscos decorrentes da liquidez
dos Investimentos, a tomada de decisdo sobre a carteira de investimentos do Instituto
deverd ser paulada na Asse! Liabiily Management (ALM), de modo a sempre priorizar
o equilibrio entre os investimentos e as obrigagtes do Insiituto, sendo destacado na
Portaria MTP n® 1.467/2022 que uma das obrigacbes dos respensavess peio RPPS &
zalar pela solvéncia e liguidez do plano.
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55 Precficacio de Ativos

Conforme estabelecido pela Porlara MTP 1.467/2022 os ativos efou coias de
fundos de inveshimenlos mantidos pelo RPPS em sua carteira deverao ser
pracificados seguindo a Marcag¢ao a Mercado (MaM).

A MaM consiste em atribuir ao ativo o valor pelo qual ele poderia ser negociado
imediatamente no mercado, mefletindo assim seu valor real. Para realizar a MaM &
preciso que se atribua ao afive 0 seu prego de marcado na data de interesse, caso o
ativo ndo possua liquidez suficiente ou ndo possua um prego observavel na dala
devera ser considerada uma estimativa adequada para o prego gue sera oblido caso
o ativo fosse negociado no mercado,

5.6 Plano de Contingéncia

Visando o controle da exposicac a riscos e de potencials perdas e tambeém a
garantia do cumprimento dos reguisitos e [imites estabelecidos pela legislacao vigenta
@ por essa Politica de Investimento, & estabelecido o Plana de Contingéncia, que
abrange as medidas a serem tomadas pelos Gestores e membros dos Comités e
Conselhos do RFPF3 caso sejam observadas inadeguaches. Desse modo, sao

estabalecidos os seguintes procedimentos:

v Desenguadramento em relagdo & legislagdo e a Pollica de
Investimentos:

Por meio do Relataro Mensal de Carleira sera apresentado o enguadramento
dos investimentos em relagao a liegislacao vigente & aos limites estabelecidos
por essa Polltica de Investimentos. Desse mode, quando forem idenlificadas
situagbes de desenquadramento. os responsaveis pela gestao dos recursos do
RPPS deverdo apurar as causas para o desenguadramento, suspender a
aplicagdo de recursos no ativo ou classe de ative desanguadrados & tomar as
medidas necessarias para o reanquadramanto do portfolio ou apresentar para

o Consalho Administrativo as justificativas para a ndo adogdo de medidas.
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¥ Exposicao excessiva a riscos:

Os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS deverfo acompanhar
mensalmenta a avolucao das medidas empregadas para o acompanhamento
de risco do portfdlio, delalhadas no item 5.4. Casc seja identificada uma
exposicdo excessiva a algum fator de risco, ou sejam observadas variacbes
anormais ou a elevacao dos falores de riscos, os responsaveis pela gestao dos
recursos do RPPS deverdo convocar uma reunido com o Comité de

Investimentos para a avaliagdo dos ajustes perlinentes na carteira.

A andlise de exposicio excessiva a riscos sard pautada em siress les! de um
periodo minimo de 24 meses, em gue serd demonstrado de forma estratificada todos
os fatores de risco ao qual o instituto esteja exposto (renda fixa ou varidval no Brasil
ou exterior, FIP, Fll ou FIDC), a alocagio em cada um dos fatores de risco identificado
2 0 resultado do pior cenario em valores percentuais e monetarios.

57  Critérios para Cradenciamanto

Conforme determinado pela Portaria MPS 1.467/2022 e pela Resolugio CMN
4.963/2021, as instifuigbes gue receberem aplicaches do Instituto devem ter sido

previamenta objato de credenciamanio.

Para o credenciamento destas instituictes, a Portaria 1.467/2022 define que

devem ser observados no minimea:

4 Atos de registro ou autorizac8o para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou orgao
competente;

v QObservacido de elevado padrdo eélicc de condula nas operaghes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigbes que, a critério do
Banco Cenfral do Brasil, da Comissio de Valores Mobilidrios ou de oulros

orgdos competentes desaconsslhem um relacicnamento seguro;

o Regulardade fiscal & previdendaria,
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Mo caso de fundos de investimentos, a Portaria MTP 1.467/2022 determina que

o adminislrador, o gestor & o distibuidor do fundo devem ser objelo de

credenciamento prévio, observando no minimo: o histdrico e experiéncia de atuagis

& o volume de recursos sob sua gestao elou administracao.

Sobre o processo de credenciamento, a Resclugdo CMN 4.963/2021 determina
que devem ser observados no minima criterios como o hisionco e a experiéncia de
atuagao da Instituicio, o volume de recursos sob gesido e administracao da
instilui¢ao, a solidez patrimonial, a exposigo a risco reputacional, o padrio &tico de
condufa e a aderéncia da renlabilidade dos investimentos a indicadores de
desampenho.

Dado o exposto, ao fim do processo de credencaments e andlise das
caracteristicas consideradas, sera atribuida uma nola geral fanto ac administrador
guanto ao gastor do fundo, Maiores detalhes sobre o processo de credenciamento do
Instituto encontram-se disponiveis no Edital de Credenciamento.

2.8 Exigéncias fecnicas para contratacao de profissionais

As empresas contratadas pare assesscramento, andlises, elaboragéo de
relatorios ou fornecimento de qualquer outro tipo de informagao que auxilie o processo
decisono de invesimentos do instiluto, devera atender cumulativamente os seguinies
critérios: registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), registro na
Comissdo de Valores Mohiliarios (CWM) e registro em Conselho Regional de
Economia [CORECOM).

Para as empresas coniratadas com finalidade de administracio, controle da
oferta de empréstimos consignados, relatorios financeiros, relatdrios gerencias e
contabeis ou gualguer outro tipo de suporte técnico e operacional relacionados a
subsecao Vi da Portaria CMN n® 4 963, devera alender cumulativamanta os saguintes
critérios: registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), possuir plataforma
criptografada e assinatura digital por meio de reconhecimento facial pera fins de
pravencao de fraudes, além de suporte AP ou WEB que possibilite a comunicagan
com outros sistemas ja utilizados pelo instituto, principalmente os sistemas contabeis
e de controladoria de investimentos ao qual o RPPS ja possua ou possa vir a contratar.
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Para todas as empresas, devera ser comprovado apliddo para a execucdo dos

respechivos servigos medianie apresentacdo de atestado de capacidade leécnica

fornecida por pessoa juridica de direito pablico. A equipe técnica deve ser composta

por profissionais devidamente registrados nas entidades profissionais competentes

deve conter no minima 1 (um) consultor de valores mobiliarios, com no minimo uma

das cerfficacbes financeiras reconhecida pela Comissfo de Valores Mobiligrios

descritas no anexo "A” da Resolugao CVM n® 19/2021,

Estes profissionais devem fazer parte do quadre permanente da empresa. A
comprovagao pode ser feita atraves de copias autanticadas de careira de trabalho,
da Ficha de Registro do Empregado, atraves de contrato de prestagio de sarvicos ou,
em caso de os profissionais serem socios da empresa, a comprovagao dar-se 4
mediante da copia da Certidao Simplificada da Junta Comercial/Conirato Sodial ou

livro de acionistas.
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6 CONSIDERAGOES FINAIS

Este documento estabelece as direfrizes a serem adotadas na Politica de
Investimentos do RPPS para o exercicio de 2024, sende considerados para tanto o
cenano prospectivo para a economia e investimentos e a legisiagdo wigente no
momenio da elaboragao deste documento.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista ou alterada em caso de
necessidade para a adequagdo de suas orientages as novas condigbes de
conjuntura econdmicas e/ou alteracbes na legislacan. As revisdes realizadas nesta
Politica de Investimenio deverdo ser justificadas, aprovadas pelo Conselho de
Administrago do RPPS e publicadas no site e/ou mural do Instituto.

A Politica de Investimentos & suas possiveis alteragbes devem ser
disponibilizadas para os servidores e demais interessados por meio do site do RPPS,
Diano Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagio do pablico em

geral

Este relatorio foi apresentado pelo gestor dos recursos e aprovado em
16/12/2023 pelo Comité de Investimentos e Conselho de Administragao.
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ANEXO | - GOYERNANGCA: ESTRUTURA DE GESTAOD

Gestdo dos Recursos

Cargo Cartificagio [ Validads

ELYIS HEMEIQLUE RUAS RODRIGUES - Ol 200 OCGRPPS - 147127024
Intermedigrio {CF RPPS DIRK: 1

C'--:-Iagl.adﬂ Dalhbarativa do RPPS
Nome Cango Gartificacdo / Validade

ELYIS HEMNRIQUE RUAS RODEIGLUES CEA 20, CGRPPS - 1471272024
Intermadidnio (CF BPPS DIRIG 11

ESIIIRLE‘&" SINARA DIAS PESTANA
| JOSE ANTONIO Do SILVA
; MARX LUAN RIBEIRC
| MARIA EUNILSE DE SOUZA RUAS
MARIA TLDENY ALVES FIGUEIRERO
Y ARA GLAYCIANNE MAGALHAES ]"]{ii.II"I[HI'.EIZ:I

Conselho de Fiscalizacho do RPPS
Gargo Cerlificagao ( Validade

MARLA VANLUSA RODRIGUES SANTOS
RILD:O ANTUNES DE OLIVEIRA
I BRLUMMA XAVIER ROCHA FERREIRA Easico (CF KFPS COFIS 1)

Comité de Investimentos do RPPS

Cargo Cartificagdo | Valldade
VARCILLA MARTING ROCHA CPA 10 - 30/052025
PAMELLA SUELEN ROCHA SOUZA LIMA
DALANE GOMES A STLVA CPA-10, 22/02:2023
ELYI15 HENRIQUE RUAS RODEGUES CPAZN CORPFS - 1471 22024
o Inlermediano (CF RPFS DIRIG 11 )




