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OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos de Francisco S4&/MG - PREVIBREJO tem como objetivo estabelecer as diretrizes
das aplicacbes dos recursos visando atingir a meta atuarial definida para garantir a
manutencdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes 0s
principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

Todo o conteudo, bem como todo o processo de formalizagdo e aprovacdo desta
Politica de Investimento estd em conformidade com a Resolucdo CMN 3.922/2010 e
Portaria MPS 519/2011 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que
deve submeté-la para aprovacdo do Conselho de Previdéncia, 6rgdo superior competente
para definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a segregacdo de fungdes
adotadas pelos 6rgdos de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para
uma boa governanga corporativa.

A presente Politica de Investimentos da4 embasamento e formaliza todos os
processos de tomada de decisbes relativos aos investimentos do Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco S&MG - PREVIBREJO, sendo
instrumento essencial para garantir a consisténcia necessaria na gestdo dos recursos em
busca de resultados eficientes com vistas ao atingimento do equilibrio econdmico-financeiro
atuarial.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos qualitativos e quantitativos e que, como deve ser observado,
deve ter como principal base a situagdo atuarial em que cada RPPS se encontra através de
devido estudo de calculo atuarial.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia
na conducdo das operacles relativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em Instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: (i) solidez
patrimonial, (i) experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragédo e gestédo de
recursos e (iii) ativos com adequada relag&o risco X retorno.

Para cumprimento de tal objetivo e considerando ainda as perspectivas do cenario
econbmico, a Politica estabelecerd as modalidades e os limites legais e operacionais,
critérios de analise e controle dos investimentos, buscando a mais adequada alocacéo dos
ativos tendo em vista as necessidades de caixa no curto, médio e longo prazo, sempre
atendendo a todos os requisitos da Resolu¢cdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2001.

PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfil do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Pablicos de Francisco Sa/MG - PREVIBREJO, no ambito de classificacdo de investidor,

considerando as variaveis:
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PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Ligquido sob gestéo (R$)
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos
Adeséo ao Pré-Gestéo
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestéo
Vencimento da Certificagcéo

Categoria de Investidor

Segundo disposto na Instrucdo CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de
julho de 2015 e alteracdes, fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social
classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagéo de
cada aplicacéo exclusiva para tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

¢) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
d) Tenha aderido ao Programa de Certificacao Institucional Pro-Gestao.

Na classificagdo como Investidor Profissional, fica o0 RPPS condicionado as mesmas
condigbes cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de
Certificagcdo Institucional Pré-Gestdo e obtido a certificagdo institucional no 4° nivel de
aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesao.

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco
Sa/MG - PREVIBREJO, no momento da elaboracdo e aprovacdo da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2020 esta classificado como Investidor qualificado com
adesdo ao pro-gestao.

CENARIO ECONOMICO

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicAo de um cenario
econbmico que deve levar em consideracdo as possiveis variagdes que 0s principais
indicadores podem sofrer. O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (23/10/2020)
que representa média das expectativas dos principais agentes de mercado.
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A d 2020 2021 ‘
gregaao Had  H&1 . Comp. Resp. = Had  H&1 . Comp. Resp. **
semanas semana semanal * Semanas semana semanal *

IPCA (%) 205 265 299 A (1) 124 3,01 302 310 A (1) 121 =
IPCA (atualizagdes dltimos 5 dias ateis, %) 221 276 304 A (3) 96 300 310 308 v (1) 93 v
PIB (% de crescimento) 504 500 481 A (2) 80 350 347 342 Y (2) 79 =
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 525 535 540 A (3) 106 500 510 520 A (1) 97 =
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 200 200 200 = (17) 109 250 250 275 A (1) 106 =
IGP-M (%) 1564 17,05 1972 A (15) 73 421 430 432 A (1) &7 =
Pregos Administrados (%) 09 09 080 ¥ (1) 34 39 390 400 A (1) i3 v
Produgdo Industrial (% de crescimento) 630 598 590 4o (3) 15 441 427 400 ¥ (2) 13 v
Conta Corrente (USS bilhdes) 1,20 671 380 A (2) 22 1945 -1700 -1700 = (3) 21 v
Balanga Comercial (USS bilhdes) 5515 57,56 5800 A (2) 23 53,31 5500 5500 = (3) 22 v
Investimento Direto no Pais (LSS bilhdes) 5500 50,00 5000 = (2) 23 68,50 6500 6500 = (3) 22 v
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 67,00 6740 67,74 A (2) 20 69,95 7000 7000 = (1) 19 A
Resultado Primério (% do PIB) 1200 <1200 1200 = (2) 22 284 300 310 v (1) 21 v
Resultado Nominal (% do PIB) -15,50 -1580 -1580 = (2) 19 650 -687 687 = (1) 18 =

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimera de semanas em gue vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** ndmero de respostas na amostra mais recente

PERSPECTIVAS ECONOMICAS — INTERNACIONAL

Segundo o Instituto de Pesquisa Economia Aplicada — IPEA, a pandemia da
Covid-19 afetou profundamente a trajetéria esperada para a economia brasileira ao
longo de 2020 e de 2021. Persiste um elevado grau de incerteza quanto ao ritmo de
disseminacdo do SARS-Cov-2 no pais e a magnitude e extensdo das medidas de
isolamento social requeridas para atenuar seus impactos adversos na populacao,
mas ndo ha davida de que o PIB brasileiro sofrera uma forte queda este ano.

Conforme a Carta de Conjuntura n.° 47, publicada no 2° trimestre de 2020,
estima-se o tamanho da queda esperada do PIB no segundo trimestre por meio de
um amplo conjunto de dados setoriais e de indicadores coincidentes. Tendo por base
essas estimativas, e sob a hip6tese de inicio de um processo de flexibilizacédo
gradual das restricbes a mobilidade e ao funcionamento das atividades econémicas
a partir de junho, projeta-se uma queda do PIB de 10,5% no segundo trimestre,
seguida por crescimento no terceiro e quarto trimestres.

A recuperacdo da atividade, iniciada para alguns setores jA em maio e que
tende a disseminar-se para a maioria dos demais setores nos proOximos meses,
deve-se, em parte, a adocdo de um conjunto de medidas de preservacao de renda,
empregos e producdo implementado para atenuar os impactos da crise. Para o ano,
a gueda projetada é de 6%, mas a trajetoria de recuperac¢do no segundo semestre
deixard um carry-over de quase 2% para 2021, cujo crescimento projetado € de
3,6%. E importante destacar que essas projecdes estdo sujeitas a grande incerteza,
tanto no que se refere a estimativa do impacto da pandemia sobre a atividade
econdmica corrente, como no que tange as hipéteses subjacentes ao ritmo esperado
de recuperacgéo no restante do ano. O cenario econdmico continuara sendo avaliado,
e as previsdes poderdo ser revistas a luz de novas informacdes.
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VISAO GLOBAL

A taxa efetiva real de cambio (TERC) sofreu uma desvalorizacdo menor que a
observada na taxa nominal. Entre junho do ano passado e junho deste ano,
enquanto a taxa de cambio nominal real/dolar desvalorizou-se 34%, a TERC
ponderada pelas exportacbes e pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
(INPC), por exemplo, sofreu uma desvalorizacédo de 29%.

As exportacdes, em julho, registraram US$ 19,6 bilhdes, ao mesmo tempo
que as importagbes foram de US$ 11,5 bilhdes, com um superavit de US$ 8,1
bilhdes. Em termos dessazonalizados, este foi o maior ja registrado, ao menos com
base na nova série que se inicia em 1997. A razdo desse grande superavit € uma
queda relativamente modesta das exportacdes, sempre corrigidas as variagoes
sazonais, enquanto as importacdes continuam a cair fortemente.

Os precos de exportagdo comegaram a cair em margco e cairam mais
intensamente em maio. Mas, na verdade, eles jA vém em tendéncia de queda desde
meados do ano passado. Em contrapartida, as quantidades de exportacao
mantiveram-se relativamente estaveis nos trés ultimos meses, uma combinacéo de
alguma elevagdo nos basicos e nos semimanufaturados e uma queda acumulada
nos manufaturados. As quantidades importadas tiveram uma queda muito acentuada
em junho, causada em grande parte pela reducdo das quantidades de bens
intermediarios.

Os efeitos econémicos da pandemia da Covid-19 sobre a economia mundial e
brasileira se traduziram em grandes modificacbes na estrutura do balanco de
pagamentos do Brasil entre os primeiros semestres de 2019 e 2020. O deficit de
transacdes correntes, como proporcado do produto interno bruto (PIB), caiu de 2,3%
para 1,4%. A reducdo tanto das exportacbes quanto das importacdes de bens
resultou numa queda do superavit comercial. Simultaneamente, o deficit da conta de
servigos também se reduziu, 0 mesmo acontecendo com a renda primaria. Pelo lado
da conta financeira, o ingresso liquido de recursos, excluida a variacdo de reservas,
caiu US$ 17 bilhdes para US$ 8,1 bilhdes, uma variacdo de US$ 25,1 bilhdes.

INFLACAO E POLITICA MONETARIA

A inflacdo mantém-se baixa neste ano, mas, no terceiro trimestre, o cenario
do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) vem sendo marcado por uma
significativa aceleragdo dos pregos dos alimentos. Nos ultimos doze meses,
encerrados em agosto, os precos dos alimentos no domicilio, medidos pelo IPCA,
apresentaram variacdo de 11,4%, respondendo por 70% de toda a variacao
registrada por esse indice no periodo (2,4%). O aumento da demanda mundial por
alimentos vem gerando uma recuperacao nos precos das commodities agricolas no
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mercado internacional, o que, junto a uma forte desvalorizagdo cambial em 2020,
aumentou a rentabilidade das exportacdes e impactou 0s precos internos, em reais.
Adicionalmente, o efeito do cambio sobre os custos de producdo e a expansao do
consumo interno vém mantendo a pressao inflacionaria nesse segmento.

Em que pese essa forte alta dos pregos dos alimentos, o IPCA vem
apresentando uma trajetoria favoravel, nos ultimos doze meses, beneficiada pelas
taxas de inflagdo bem comportadas dos demais subgrupos que o compde: bens
exceto alimentos (0,8%); servicos livres (0,9%); e precos administrados (1,1%).
Nota-se ainda que esse comportamento mais benevolente dos servi¢cos e dos precos
administrados pode ser apontado como o principal fator explicativo pelo processo de
descolamento entre os indices de inflagdo ao produtor e ao consumidor.

De acordo com o indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), a inflagdo no
atacado, nos ultimos doze meses, aponta uma taxa de 25,6%, bem acima das
registradas pelos principais indices de precos do varejo, refletindo ndo s6 o aumento
dos insumos importados como também a escassez de algumas matérias-primas.
Entretanto, dado que, por definicdo, os IPAs captam apenas a variacdo dos precos
de bens, o seu impacto sobre 0s precos ao consumidor se limita a participacao
desses itens na composicdo da inflacdo do segmento correspondente. No caso do
IPCA, por exemplo, a influéncia dos precos ao produtor esta restrita ao peso dos
bens de consumo na cesta total de bens e servicos pesquisados, que atualmente
corresponde a aproximadamente 40%. Deve-se ressaltar ainda que, mesmo entre as
categorias de bens de consumo, ha diferencas significativas quanto ao repasse dos
reajustes dos precos do produtor para o consumidor. Por certo, nos ultimos doze
meses, a alta dos alimentos no domicilio medida pelo IPCA (11,4%) ficou bem
proxima a observada pelo IPA-produtos alimenticios (16,6%). O mesmo ocorreu com
os artigos de higiene pessoal, cuja variacdo apontada pelo IPCA (5,0%) foi
praticamente idéntica a registrada pelo IPA (5,4%). J& para os bens de consumo
semiduraveis e duraveis, observam-se divergéncias significativas entre as curvas de
inflagdo, com 2Carta de Conjuntura | 48 | 3° trimestre de 2020 pregos ao produtor
bem acima dos praticados no varejo, indicando que parte do repasse para o
consumidor final vem sendo limitada por uma demanda ainda enfraquecida.

Para 2021, a taxa de inflagdo estimada pelo Grupo de Conjuntura da
Dimac/lpea é de 3,3%, considerando que, mesmo diante da expectativa de um
comportamento mais favoravel dos alimentos, havera uma pressao maior vinda tanto
dos demais precos livres quanto dos administrados, compativel com um cenario de
atividade econdmica mais dinamico em 2021.

POLITICA FISCAL

O desempenho do setor publico consolidado (SPC) piorou significativamente
em 2020, refletindo os impactos da pandemia da Covid-19. O deficit primario
acumulado nos sete primeiros meses do ano alcancou 13,3% do PIB, ante 2,1% do

PIB em igual periodo de 2019. Em julho, a divida liquida do setor publico atingiu
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60,2% do PIB — o nivel mais elevado desde setembro de 2002 e 5,0 p.p. do PIB
maior que em julho de 2019 —, enquanto a divida bruta aumentou 8,3 p.p. do PIB de
julho de 2019 a julho de 2020, quando atingiu 86,5% do PIB.

A piora reflete o impacto da pandemia e dos esforcos para enfrenta-la no
campo da saude publica e para minimizar seus efeitos negativos sobre a producéo,
0 emprego e a renda. Ja considerando os dados do Tesouro de agosto, observa-se
que a maior parte do aumento do déficit do governo central — de R$ 549,2 bilhdes,
na comparacao dos primeiros oito meses de 2020 com igual periodo do ano passado
— é atribuida ao crescimento das despesas primarias (R$ 435,5 bilhdes, equivalentes
a quase 80% do aumento do déficit primario do governo central ), e 20% a queda da
receita liquida (R$ 113,8 bilhdes). Pelo lado das despesas, as demais despesas
obrigatdrias explicam 80% do crescimento das despesas primarias, refletindo os
gastos com a pandemia, que somaram R$ 366,5 bilhGes até agosto. O déficit
primario previsto para 2020 é de 12,5% do PIB, dos quais 8,4% do PIB
correspondem as medidas fiscais para combater a pandemia.

No Projeto de Lei Orcamentéaria Anual (PLOA) 2021, enviado ao Congresso
no final de agosto, a meta de resultado primario ndo sera restritiva como em anos
anteriores. Devido a grande incerteza que vem cercando as projecdes econémicas,
a meta de resultado primario dependerd das reavaliacbes da receita, desde que
respeitado o teto de gastos. Especificamente para o governo central, o PLOA estima
déficit primarios de R$ 233,6 bilhdes (3,0% do PIB) para 2021, de R$ 185,5 bilhdes
(2,3% do PIB) para 2022 e de R$ 153,8 bilhdes (1,8% do PIB) para 2023. Caso
essas previsoes se realizem, o pais completaria dez anos de resultados primarios
negativos em 2023.

De acordo com a regra do teto, o limite para as despesas enquadraveis na
Emenda Constitucional (EC) no 95/2016 em 2021 foi corrigido em 2,1%, o que
permitiu uma ampliacdo nominal das despesas de todos os poderes em cerca de R$
31 bilhdes, sendo R$ 29,6 bilhdes para o Executivo e o restante para os demais
poderes. Como as despesas obrigatdrias cresceram R$ 60,3 bilhdes, as estimativas
de despesas discricionarias do Poder Executivo foram reduzidas em R$ 23,0 bilhdes
em relagcé&o ao previsto pela quarta avaliagdo bimestral para 2020. Essa reducéo de
recursos para despesas discricionarias pode ser parcialmente compensada pela
alocacdo de emendas parlamentares, de cerca de R$ 17 bilhdes, que no PLOA 2021
ainda aparecem como uma reserva.

PROJECOES MACROECONOMICAS 2020-2021

Na Nota Técnica da Carta de Conjuntura n® 47, em 9 de junho de 2020, e na Visao
Geral da Conjuntura no final daquele més, argumentou-se que, a despeito da forte
reducdo da atividade econémica observada no final de marco e ao longo de abril, ja
havia sinais de que se encontrava em curso uma recuperacdo dos niveis de
atividade. Além disso, com a perspectiva de continuidade do processo de
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flexibilizacdo das restricbes a mobilidade e ao funcionamento das atividades
econbmicas iniciado em junho, projetava-se que a economia voltaria a crescer no
terceiro e quarto trimestres de 2020, recuperando parte das perdas do segundo
trimestre, encerrando o ano com queda de 6%.

Os dados de atividade econdmica divulgados desde junho tém basicamente
confirmado esse cenario. Contudo, o desempenho observado de parte dos
indicadores de atividade econdmica nos primeiros meses do terceiro trimestre
permite uma expectativa ainda mais otimista acerca do ritmo de recuperacdo ao
longo do restante do ano. Embora ainda existam restricbes de isolamento que, ao
lado do receio de contagio pela Covid-19, seguem impactando negativamente alguns
segmentos — notadamente aqueles associados a prestacao de servigos as familias —
as atividades de comércio e industria tém registrado comportamento mais positivo
gue o esperado anteriormente.

Essa melhora também pode ser observada no comportamento dos indicadores de
confianca que, como visto anteriormente, apés forte queda em abril, seguem
apresentando recuperacdo. Em relacdo a atividade da industria de transformacéao,
por exemplo, os niveis de confianca dos empresarios ja se situam no patamar que
denota otimismo. Com isso, a queda projetada para o PIB no ano foi revisada de 6%
para 5%, enquanto para 2021, manteve-se a projecao de crescimento de 3,6%.

PRINCIPIOS DA ALOCACAO DE RECURSOS

A gestdo dos investimentos deve ter como prioridade a seguranca conferida
por uma adequada estruturacdo de garantias, da liquidez ajustada a necessidade
dos compromissos atuariais e da rentabilidade compativel com os riscos envolvidos
em cada tipo de investimento, sempre sob uma perspectiva de longo prazo.

Os principios que norteiam a decisdo de alocacdo de recursos em
investimentos, sempre sob uma perspectiva de longo prazo, deverao ser:

Segurancga: ingressar em investimentos cuja estrutura conte com garantias
suficientes para minimizar o risco de perda de capital.

Rentabilidade: parametros que levam em consideracdo a maxima
rentabilidade possivel, compativel com o risco do investimento (seja o risco de
mercado, credito, liquidez ou outro tipo).

Liquidez: montagem de uma carteira de investimentos com variados niveis de
maturacao e liquidez ajustada a necessidade dos compromissos atuariais.

Diversificacdo: ampliar a diversificacdo de investimentos no portfélio. Com a
previsdo da manutencdo da taxa de juros basica no pais no longo prazo em
patamares abaixo da meta atuarial, a ampliagdo e diversificacdo dos investimentos
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Sao necessarias.

ALOCACAO-OBJETIVA

Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco Sa/MG -
PREVIBREJO devem observar os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimentos e pela Resolucdo CMN 3.922/2010. O principal objetivo da alocacéo
de recursos € garantir a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial
entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e outras
obrigacdes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos
realizados e a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

A alocacédo de recursos do Fundo obedecera as determina¢gbes emanadas da
Resolucdo 3.922/10, com devidas alteracdes feitas pela Resolucdo CMN n° 4.604,
de 19/10/2017, definidas abaixo.

. Segmento de Renda Fixa

Até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidacéo e Custddia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos definidos na alinea “a”, ou compromissadas
lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de indice de renda fixa ndo atrelado a taxa
de juros de um dia, cuja carteira teorica seja composta exclusivamente por

titulos publicos (fundos de renda fixa);

c) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente por titulos publicos
federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que busquem refletir
as variacoes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados a taxa de
juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos
publicos (fundos de indice de renda fixa);

Até 5% (cinco por cento) em:
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d) Operagbes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos
definidos no item “a”;

Até 60% (sessenta por cento) em:

e) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
"referenciado”, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento
assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia
(fundos de renda fixa);

f) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variacbes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja
carteira tedrica seja composta por titulos ndo atrelados a taxa de juros de um
dia, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda fixa);

Até 40% (quarenta por cento) no somatoério dos seguintes ativos:

g) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida
pela CVM (fundos de renda fixa).

h) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de renda fixa,
conforme regulamentacao estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda
fixa);

Até 20% (vinte por cento) em:

i) Em Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), nos seguintes Instrumentos financeiros:

j) Certificado de Deposito Bancario (CDB); ou
k) Depésito de poupanca.

Pagina 11 de 28



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE FRANCISCO SA

CNPJ.: 03.133.862/0001-80  RUA CAPITAO ENEAS, 524 — CENTRO - FRANCISCO SA - MG.
TEL.: (038) 3233 1659.

Até 5% (cinco por cento) em:

[) Cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditorios
(FDIC);

m) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
“crédito privado” constituido sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacao estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

n) Cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n°12.431, de 24
junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco
por cento) do patrimdnio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que
trata o0 art. 2° da lei n°12.431, de 2011, observadas as normas de CVM.

II. Segmento de Renda Variavel

Até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como ac¢fes, constituidos sob a
forma de condominio aberto cuja politica de investimento assegure que 0 seu
patrimoénio liquido esteja investido em ativos que acompanham indices de
renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no
minimo, cinquenta ac¢des, correspondentes bdnus ou recibos de subscricédo e
de certificados de depdsitos de tais acdes, conforme regulamentacao
estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indices de
renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no
minimo, cinquenta acdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e
de certificados de depdsitos de tais acdes, conforme regulamentacao
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda variavel).

Até 20% (vinte por cento) em:

c) Cotas de fundo de investimentos classificados como ac¢des, constituidos sob a
forma de condominio aberto, conforme regulamentacédo estabelecida pela
CVM (fundos de renda variavel);

d) Cotas de fundos de investimentos em indice de mercado variavel, negociaveis
em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
gue busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de renda
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variavel, conforme regulamentacgéo estabelecida pela CVM (fundos de indice
de renda variavel).

Até 10% (dez por cento) em:

e) Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado,
constituido sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem trata-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel).

Até 5% (cinco por cento) em:

f) Cotas de fundos de investimentos em participacdes (FIP), constituidos sob a
forma de condominio fechado, vedada a subscricdo em distribui¢cbes de cotas
subsequentes, salvo se para mantera mesma proporcao ja investida nesses
fundos;

g) cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) negociadas nos pregdes de
bolsa de valores;

h) cotas de fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de
Acesso”, observada a regulamentacao estabelecida pela CVM.

[ll.  Segmento de Investimentos no Exterior

Até 10% (dez por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

b) cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior’, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que
invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdénio
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

c) cotas dos fundos da classe “Acgbes - BDR Nivel I”, nos termos da
regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Todos estes referenciais sdo guias para os gestores do Instituto Municipal
de Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco Sa/MG - PREVIBREJO,

tanto por parte da diretoria executiva quanto dos integrantes do comité de
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investimento, além de conselhos deliberativo e fiscal, no sentido do
acompanhamento e avaliacdo da evolucédo das carteiras de investimentos com uma
perspectiva de médio e longo prazo.

Tais limites sdo estabelecidos mediante estudo do cenario econémico atual,
das perspectivas futuras, do historico quantitativo de cada tipo de ativo e da anélise
qualitativa dos ativos investidos.
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA O EXERCICIO DE 2021

Estratégia de Alocacéo -
Politica de Investimento de

2021
Seam Limite da Limite Estirgte Limite
enqto Tipo de Ativo Resolucao Inferior A?Ivo Superio
(0) 0, 0,
CMN % (%) %) r (%)
—
L alc%naTlltg:zoa go Tesouro 100,00% 0,00% | 0,00% | 000%
79 b - F1 100% Titulos TN | 100,00% 0,00% | 37,00% | 100,00%
0 _ 4 -
;F' iooFO}oF-{reFf em Indice de | 144 5006 0,00% | 0,00% | 0,00%
7° 11 - Oper. 0 0 0 0
compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
omprol .
;FIII a - Fl Referenciados 60.00% 0.00% 10,00% | 60.00%
) _ e N
; e'f!rzn C':i;g;" g‘g'ces 60,00% 0,00% | 000% | 0,00%
menda | 71V a- Fl de Renda Fixa 40.00% 0.00% | 30.00% | 40,00%
. o] _ indi
Fixa ;e'nvdg Fi':('ade Indices 40,00% 0.00% | 000% | 0,00%
S —
é a\r/atr’]ti d'f;ras Imobiliarias 20.00% 0,00% | 0,00% | 000%
arantees
E e\g' g anigrrtiggados de 15.00% 0,00% | 0,00% | 15,00%
7° VI b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
_ . a_
Z:r;/ci:tgri OZ' _esgrfi)(')rre'tos 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
s : .
ZCr\(/éI(Iji?o Pi'ivz‘égffa Fixa 5,00% 0.00% | 000% | 5.00%
= ) _
I7nfrva|<|a Sctru't:lﬂrie Debéntures 5.00% 0,00% | 0,00% | 5.00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 0,00% | 77.00% | 225.00%
(0] _
3a:igve'|:| Ref em Renda 30.00% 0.00% | 0,00% | 0,00%
Renda [qo _ T
gy © |- e Indices Rel 30,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
el g0 1la- Flem Acdes 20.00% 0,00% | 14,00% | 20,00%
8° 11 b - Fl em indices de 20.00% 0.00% | 0.00% | 0.00%
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RUA CAPITAO ENEAS, 524 - CENTRO - FRANCISCO SA - MG.

Acles
Art. 8°, Il - FI Multimercado 10,00% 0,00% 5,00% | 10,00%
0 -
?’alr:?c?pagcl”)g;n 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
8° IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
0 - 0 -
3e XCZSSAOQO% Mercado 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
Limite de Renda Variavel 30,00% 0,00% | 20,00% | 35,00%
o] _ - Y
Séxﬁ;:naRenda Fixa - Divida 10,00% 0.00% 0.00% 0.00%
N~ - —
E):)trerl gr;\s:ll Constituidos no 10,00% 0.00% 0.00% 0.00%
o _ ~ _ -
I9 Alll - Acdes - BDR Nivel 10,00% 0.00% 3.00% | 10.00%
rI;|Om[l:txetE(}JIr(iaolrnvest|mentos 10,00% 0.00% 3.00% .

ESTRATEGIA DE ALOCACAO — PROXIMOS CINCO ANOS

Estratégia de
Alocacéo - Politica
de Investimento de
2021
Limite da Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucao Inferior | Superior
CMN % (%) (%)
7° 1 a - Titulos do Tesouro 0 0 0
Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00%
7°1b - FI1 100% Titulos TN 100,00% 0,00% 100,00%
7°1 ¢ - FI Ref em indice de o 0 o
RF. 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7° 11 - Oper.
Renda | compromissadas em titulos 5,00% 0,00% 0,00%
Fixa TN
S - .
7RFIII a - FI Referenciados 60.00% 0.00% 60.00%
7° 111 b - FI de indices 0 0 0
Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
7°1V a - Fl de Renda Fixa 40,00% 0,00% 40,00%
7°1V b - Fl de Indices Renda | 40,00% 0,00% 0,00%
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Fixa
S - ——

Z;a\r/agtidléestras Imobiliarias 20.00% 0.00% 0.00%
5 - —

7De\;' ganccgrrtigfados de 15.00% 0,00% | 15,00%

7° VI b - Poupanca 15,00% 0,00% 0,00%
S - —

7°Vll a - Fl em Direitos 5.00% 0,00% | 0,00%

Creditorios - sénior

7° VIl b - FI Renda Fixa o o o

"Crédito Privado" 5,00% 0,00% 5,00%
S - —

7° VIl ¢ - FI de Debéntures 5.00% 0.00% 5.00%

Infraestrutura

Limite de Renda Fixa 100,00% 0,00% 225,00%
ST .

8Reln?ja \F/;ffée\‘:zlrenc'ados em | 30,00% 0.00% | 0,00%
o _ z .

ge'nza \F/;ﬂgv'gfj'ces Refem | 35 00% 0.00% | 0,00%

8° Il a - Fl em Acles 20,00% 0,00% 20,00%
o _ 4 .

Renda i 2 et; Fl'em Indices de 20,00% 0,00% | 0.00%
Variavel FlgMuItimercado - Aberto -

Art. 8°. Il 10,00% 0,00% 10,00%

8° 1V a - Fl em Participacdes 5,00% 0,00% 0,00%

8° IV b - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 5,00%
o - 0 -

ic(la\go Acdes - Mercado de 5.00% 0.00% 0.00%

,I&IrTléeo dgellfenda Variavel - 30.00% 0.00% 35.00%
N ————

Séxﬁa:naRenda Fixa - Divida 10,00% 0.00% 0.00%

o fo) _ H '
Exterior gr;:ll Constituidos no 10,00% 0.00% 0.00%
9° A lll - AcGes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 10,00%
h'ométxetgr?o'rm’es“memos 10,00% 000% | 10,00%

SEGMENTO DE RENDA FIXA

No segmento de Renda Fixa fica adotado o limite de se aplicar, no minimo,
60% (sessenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS sempre se
respeitando adicionalmente os requisitos e limites da Resolu¢cdo CMN 3.922/2010.
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A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario
(compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de
plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia
(SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com
taxa inferior a Meta Atuarial.

A perspectiva deste segmento para este ano, novamente é incerto devido ao
fator politico que rodeia o pais neste momento. A alta volatilidade, presente no
mercado financeiro e de capitais no Brasil, € 0 maior responsavel por influenciar este
segmento e demais. Podemos destacar dois pontos de duvidas: a desvalorizacdo do
real e a piora no cenario externo para 0s emergentes.

Embora a crise politica ainda esteja presente, os bons fundamentos
macroecondmicos ainda permitem vislumbrar ganhos com a queda da taxa Selic. Se
por um lado o juros menor motiva o aumento do risco nas aplicacdes financeiras,
ainda sujeitas a fortes variagbes na volatilidade, por outro lado, ainda ha prémio a
ser capturado, principalmente nos titulos indexados ao IPCA, de longa duracao.

E provavel para o ano de 2020 em que as taxas médias estejam abaixo da
meta atuarial. Assim, a fim de garantir o cumprimento da mesma deve-se tornar
necessario utilizar uma estratégia de alocagdo mais ativa (superar os benchmarks).

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relacdo ao segmento de renda variavel, ira se adotar o limite de até 30%
(trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS, respeitando-
se ainda os limites individuais para cada classe de ativo dentro da Renda Variavel.

Para o segmento de Renda Variavel, o fator politico também teve uma
influéncia determinante. Apds sucessivos altos e baixos, o indice Bovespa terminou
o primeiro semestre de 2019 com um acumulado de valorizacdo de 4,23% nestes
seis primeiros meses do ano. Neste ambiente de alta volatilidade dos indicadores
econbmicos e financeiros ndo favorece as emissfes no mercado de capitais,
comprometendo a captacao de recursos neste mercado.

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do
investimento em renda variavel, principalmente em acdes. Pelo lado das empresas,
0S juros em queda representam menores custos financeiros e maiores margens de
lucros. Pelo lado do investidor um menor rendimento proporcionado pelos juros em
gueda, incentivos a busca por alternativas de maior rentabilidade.

Continuara sendo importante 0 interesse e participacdo do investidor
estrangeiro em nosso mercado de ac¢des. Neste sentido, um fator determinante é o
avanco das reformas, principalmente previdenciaria, que poderdo proporcionar
crescimento liquido de capital estrangeiro.

Ainda no segmento de Renda variavel, os investimentos em fundos
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imobiliarios, o atual cenario € propicio para a recuperacdo deste mercado, devidos
fatores como: reducdo da taxa de juros, maior disponibilidade de recursos para
financiamento para aquisi¢cdo ou construcao e controle dos indices de precos.

A perspectiva com o mercado € de crescimento do numero de fundos
diversificados, procurando evitar o risco de investir apenas em um ativo e aumentar
a liguidez. O momento € oportuno para novas aquisicbes e 0s gestores estao
atentos a oportunidades com valores descontados e alta vacancia. Com a
recuperacdo do mercado e a queda dos juros, este segmento teve crescimento
expressivo. Nos primeiros seis meses de 2019, este crescimento representou 142%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Atualmente, devido as incertezas e a alta volatiidade, as melhores
recomendacdes, neste segmento, sdo produtos com caracteristica conservadoras,
administrados por instituicdes de grande porte e com alta liquidez.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de Investimentos no Exterior fica adotado o limite de se aplicar,
no maximo, 10% (dez por cento) dos investimentos financeiros do RPPS sempre se
respeitando adicionalmente os requisitos e limites da Resolu¢do CMN 3.922/2010.

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado obedecerd ao
disposto no Art. 9-A da Resolugcdo CMN n° 3.922/2010, devendo ser assegurado que
0s gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros
superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da
América) na data do investimento, e os fundos de investimento constituidos no
exterior possuam histérico de performance superior a doze meses.

ENQUADRAMENTO

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de
Francisco Sa/MG - PREVIBREJO considera os limites estipulados de
engquadramento na Resolucdo CMN 3.922/2010, e como esclarecimento adicional ao
Artigo 22, destacamos:

a) Serao entendidos como desenguadramentos passivos, 0s limites
excedidos decorrentes de valorizacdo e desvalorizacdo dos ativos ou
qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de
acao direta do RPPS.
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META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas
Aplicaveis as Avaliacbes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social,
determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliacdes Atuariais seja 0
menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos
dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros parametro cujo ponto da
Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja 0 mais proximo a duracéo do passivo
do RPPS.

A meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazer a
valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o RPPS
deverd possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso o0s
investimentos sejam remunerados, N0 minimo, por essa mesma taxa. Do contrério,
Ou Seja, Se a taxa que remunera 0s investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada
no céalculo atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada
nesta Politica de Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real
estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2021 sera de 5,88%
(cinco inteiros e oito e oito centésimos por cento), somado a inflacdo do IPCA ou o
INPC.

A meta atuarial sempre leva em conta algum indice de inflagdo (IPCA ou
INPC) a fim de garantir que a rentabilidade real buscada pelo RPPS seja positiva.
Sobre tais indices de inflacdo, temos:

O IPCA é o indice oficial que mede a inflacdo, sendo um dos indices mais
importantes da economia Brasileira. Ele é calculado com base em cerca de 350 itens
e medido como um reflexo do custo de vida de familias que possuem renda entre
um e quarenta salarios minimos, com base em nove regides metropolitanas do pais.
Esse indice é importante a fim de deduzir os retornos reais e todo investimento
precisa, no minimo, acompanhar a inflacdo para garantir o poder de compra.

Ja em relacdo ao INPC, diferente do IPCA, mede uma faixa salarial mais
baixa (até cinco salarios minimos) e é calculado com base nas alteracbes de precos
de servigcos e produtos mais basicos. O Peso do grupo alimentos € maior no INPC
que no IPCA. Este indice mede a inflagdo que impacta as familias com rendimentos
mensais entre 1 a 5 salarios minimos, residentes nas regides metropolitanas. Todos
estes grupos sao divididos em varios itens. Esta divisdo faz com que sejam
consideradas, ao todo, variacbes nos precos de 465 subitens na realizacdo do
calculo. O INPC é mais utilizado para negociacao de reajuste salarias.

Logo, fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta
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Atuarial para o exercicio de 2020 a taxa de 5,88% (cinco virgula oitenta e oito por
cento), somado a inflacdo do IPCA ou INPC.

ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolucdo CMN 3.922/2010, a
aplicacao dos ativos sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a presente Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos
recursos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de
Francisco Sa/MG - PREVIBREJO seré propria.

GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara sob
a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme
exigéncia da Portaria MPS 519/2011, e contara com Comité de Investimentos como
orgéo participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de
recursos, escolhendo os ativos. delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores
e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria
devidamente registra junto a Comissdo de Valores Mobiliarios, de acordo com o0s
critérios estabelecidos na Resolucdo CMN 3.922/2010, para prestar assessoramento
junto as aplicacdes de recursos.

CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, na gestao proépria,
antes da realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as Instituicbes Financeiras escolhidas para
receber as aplicaces tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados
pelo representante legal do RPPS e submetido & aprovagdo do Comité de
Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou Comisséo de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

b) observagéo de elevado padréo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes
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desaconselhem um relacionamento seguro;
C) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto
recaira sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser
considerados 0s aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de
analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacao profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem
formacao académica continuada, certificacfes, reconhecimento publico etc., tempo
de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencéao
da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na
reposicao, além de outras informac@es relacionadas com a administracdo e gestao
de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanca;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel —
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestacdo de informagdes, atuagdo da area de “compliance”,
capacitacao profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestao de risco
do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificacdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutencéo da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes
relacionadas com a administracdo e gestao do risco.

d) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de
dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o
regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, unica e exclusivamente, de forma digital, inclusive
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na apresentacdo da documentacdo e Certidbes requisitadas, por meio da
disponibilizacdo eletrénica dos documentos solicitados pelo RPPS conforme Edital
de Credenciamento divulgado publicamente.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa
gestora de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco
Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios), sendo considerada como
elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade
de Gestéo dos Investimentos.

CONTROLES DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre
eles:

. Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicacbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condi¢ées de mercado. E o risco de variacdes,
oscilagcbes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes
e outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento néo
ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cfes
negociadas e contratadas;

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado.
Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negécios e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e
aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a
venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

. Risco sistémico ou conjuntural — decorre da possibilidade de perdas por
mudancas verificadas nas condi¢cdes politicas, culturais, sociais, econémicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras,
ou ruptura na condig&o operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional.

. Risco legal - pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizacdes resultantes de acdes de 6rgdos de supervisdo
e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos
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judiciais ou administrativos.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o célculo do mesmo:

. Modelo paramétrico;
. Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do
fundo em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte
e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na
politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela
manutengao, ou ndo, do investimento.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas
de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo considerados
como de baixo risco de crédito os que assim forem classificados conforme definicdo
estabelecida por cada agéncia classificadora de risco devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utiliza o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de
condominio fechado, e nas aplicacfes cuja soma do prazo de caréncia (se houver)
acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao
do investimento devera ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do
RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigacOes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.
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CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo,
aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu
histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no
horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de
Compensacéo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparacdo dos investimentos com a sua
meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou
inadequacado ao cenario econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de
resgate.

Com base nas determinacbes da Portaria MPS 170/2012, alterada pela
Portaria MPS 440/2013, foi instituido o Comité de Investimentos no &mbito do RPPS,
com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulacdo e
execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicacbes dos recursos
financeiros resultantes de repasses de contribuicbes previdenciarias dos Orgaos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras
receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos
financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda
dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislacao e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;
[Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacao sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara
limitada as determinacgdes desta Politica.

S&o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco Sa/MG -
PREVIBREJO relatérios de acompanhamento das aplicagcbes e operacbes de

aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos
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diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatorio serd elaborado trimestralmente e
tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdo arquivados e colocados a disposi¢cdo dos
orgaos reguladores e fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus
dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) deverdo ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex
da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as
rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado
poderd apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da
carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar
essas flutuacBes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta
forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente
a partir do seu perfil de risco.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise,
para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o
historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informacBes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de analisar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos,
sera feita uma analise do gestor/administrador, da sua estratégia e politica de
investimentos, alinhamento de interesses, aspectos legais, dentre outros critérios.

As avaliacbes sao feitas para orientar as definicbes de estratégias e as

tomadas de decisbes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar
riscos.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagfes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de
sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, II, Il e IV, paragrafo primeiro
e segundo e ainda, art. 5° da Resolu¢gdo CMN 3.922/2010, a Politica de
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Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do
Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais
oficiais de comunicagéo.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo
orgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera
0 ano de 2021.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho Deliberativo do RPPS serao
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante a conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o
interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacao a nova
legislacao.

Deverdo estar certificados o0s responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacao
organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteado abrangera, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das
Instituicdes para capacitacdo de servidores e membros dos 6rgdos colegiados do
RPPS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS,
sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucao
CMN 3.922/2010, e a Portaria MPS 519/2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a cépia da Ata do 6rgdo

superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

Pagina 27 de 28



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE FRANCISCO SA

CNPJ.: 03.133.862/0001-80  RUA CAPITAO ENEAS, 524 — CENTRO - FRANCISCO SA - MG.
TEL.: (038) 3233 1659.

Elvis Henrique Ruas Rodrigues

Diretor Executivo

Varcilia Martins da Rocha

Membro do Comité de Investimentos

Rildo Antunes de Oliveira

Membro do Comité de Investimentos

Rosangela Oliveira Ramos
Membro do Conselho Municipal de

Previdéncia=

José Messias Pereira Durdes
Membro do Conselho Municipal de

Previdéncia

Roberto de Miranda
Membro do Conselho Municipal de

Previdéncia

Julian Katiane Rodrigues Froes
Membro do Conselho Municipal de

Previdéncia

Maria Augusta Torres Ataide
Membro do Conselho Municipal de

Previdéncia

Laeste de Jesus
Membro do Conselho Municipal de

Previdéncia

Gisele de Avila Queiroz

Membro do Conselho Municipal de
Previdéncia

Pagina 28 de 28



	OBJETIVO DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO
	PERFIL DE INVESTIDOR
	CENÁRIO ECONÔMICO
	PERSPECTIVAS ECONÔMICAS – INTERNACIONAL
	VISÃO GLOBAL
	INFLAÇÃO E POLÍTICA MONETÁRIA
	POLÍTICA FISCAL
	PROJEÇÕES MACROECONÔMICAS 2020-2021

	PRINCÍPIOS DA ALOCAÇÃO DE RECURSOS
	ALOCAÇÃO-OBJETIVA
	ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO PARA O EXERCÍCIO DE 2021
	ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO – PRÓXIMOS CINCO ANOS
	SEGMENTO DE RENDA FIXA
	SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL
	SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
	ENQUADRAMENTO

	META ATUARIAL
	ESTRUTURA DE GESTÃO DOS ATIVOS
	GESTÃO PRÓPRIA
	CREDENCIAMENTO
	PROCESSO DE SELEÇÃO E AVALIAÇÃO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

	CONTROLES DE RISCO
	CONTROLE DO RISCO DE MERCADO
	CONTROLE DO RISCO DE CRÉDITO
	CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ
	CONTROLES INTERNOS

	POLÍTICA DE TRANSPARÊNCIA
	DISPOSIÇÕES GERAIS

