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OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores P(blicos de Francisco SG/MG - PREVIBREJO fem como cbijetivo
estabelecer as diretrizes das aplicacoes dos recursos visando atingir a meta
atuarial definida para garantir o manutencdo do seu egullibrio econémico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca,
da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Todo o confeldo, bem como ftodo o processc de formalizagdo e
aprovagao desta Polifica de Investimento estd em conformidade com a
Resolucdc CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2011 que dispdem sobre as
aplicacoes dos recursos dos RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de
Investimento, gue deve submeté-la para aprovagace do Conselho de
Previdéncia, érgdo superior competente para definigdes estratégicas do RPPS.
Essa estrutura garante o segregocdo de fungdes adotadas pelos érgaos de
execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa
governanca corporativa.

A presents Politica de Investimentos dd embasamento e formaliza tfodos
0s processos de fomada de decisoes relativos oos investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco Sa/MG -
PREVIBREJO. sendo insfrumenfo essencial para garantir a consisténcia
necessaria na gestGo dos recursos em busca de resultados eficientes com vistas
ao atingimento do equilibrio econtmico-financeiro atuarial.

Os fundamentos para a elabora¢do da presente Politica de
Investimentos estao centrados em critérios fécnicos qualitativos e quantitativos
e que, como deve ser obsernvado, deve ter como principal base a situagdo
atuarial em que cada RPPS se enconfra através de devido estudo de cdlculo
atuarial,

A Politica de Investimentos fem ainda, como objetivo especifico, zelar
pela eficiéncia na condugdo das operacoes relativas &s aplicactes dos
recursos, buscando alocar os investimenios em Instifuicoes gque possuam as
seguintes caracteristicas: (i) solidez pafrimonial, (i) experiéncia positiva no
exercicio da afividade de administracGo e gestaGo de recursos e (i) afivos com
adeqguada relagao risco X retorno.

Para cumprimento de tal objetivo e considerando ainda as perspectivas
do cendrio economico, a Politica estabelecerd as modalidades & os limites
legais e operacionals, critérios de andlise e controle dos investimentos,
buscando a mais adequada dlocacac dos ativos tfendo em vista as
necessidades de caixa no curto, médio e longo prazo, sempre atendendo a
todos os requisitos da Resolugcdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2001.




PERFIL DE INVESTID

Trata-se de andlise de Perfil do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Francisco S4/MG - PREVIBREJO, no ambito de
classificac@o de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimonio Liquido sob gestio (RS)
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos
Adesao ao Pro-Gestdo
Nivel de Aderéncia ao Pr6-Gestiao
Vencimento da Certificagdo

Categoria de Investidor

Segundo disposto na Instrucao CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 300 de
03 de julho de 2015 e alteracdes, fica definide gue os Regimes Proprios de
Previdéncia Social clossificados como Investidores Qualificados deverdo
apresentar cumulativamente:

a) Cerfificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da
redlizacGo de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor:

B) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das
Aplicacoes e Investimentos dos Recursos - DAIR o montante de RS 10.000.000.00
(dez milhdes de reqis);

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
d) Tenha aderido ao Programa de Certificacao Institucional Pro-Gesido.

Na classificacGo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado
as mesmas condicdes cumulativas, sendo o item 'd" como sendo: “tenha
aderido ao Programa de Cerfificacao Institucional Pré-Gestdio e obtido a
certificagdo institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesdo,

O Institulo Municipal de Previdéncia dos Servidores Plblicos de Francisco
S&/MG - PREVIBREJO, nc momento da elaboracdo e aprovacaoe da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2020 esta classificado como Investidor
Qualificado com adesdo ao Pro Gestao.

CENARIO ECONOMICO




PERSPECTIVAS ECONOMICAS - INTERNACIONAL

De acordo com os dados oficiais consolidados no Instituto de Pesquisa
Economia Aplicada - IPEA, através da Carta de Conjuntura n.® 44, publicada no
3” frimestre de 2019, o primeiro semestre desse mesmo ano terminou com sinais
de desaceleracdo da afividade economica, embora a intensidade do
processo ainda ndo esteja clara,

Segundo o Instituto, a economia mundial continuou a exibir, no segundo
frimestre do ano, sinals de desaceleracdo da afividade econdmica, além da
perspectivaincertaem relacao ao Brexit e das tensdes geopoliticas envolvendo
sangoes ao Ira, fato que agraveou o conflito comercial entre Estados Unidos e
China, As fensdes comercials parecem estar impactando a atividade
economica global tanto direta guanto indiretamente. O comércio internacional
nos quatro primeiros meses de 2019 cresceu apenas 0.4%, em volume, em
relacdo a igual periodo de 2018, o que representa forte desaceleracdo em
relagao ao crescimento de 4,1% de meados do ano passado. Indiretamente, a
guerra comercial, na medida em que aumenta incertezas num mundo com
cadeios de produc@o cada vez mais integradas, vem afetando o investimente.

A desacelerag@o da afividade econémica vem se mostrando mais
intensa na Area do Euro (AE) e, nos Gitimos meses, na China. Nos Estados Unidos,
@ queda do crescimenfo € menor € os sinais dinda um pouco ambiguos,
principalmente no mercado de frabalho. Uma preocupacdo em relacdo a
desaceleracdo do crescimento refere-se co espago reduzido para a politica
economica reagir caso o processo de perda de dinamismo se aprofunde. Esse
€ 0 caso, em particular, da Europa, onde a taxa de jurcs ja se encontra proxima
de zero, e da China, onde os niveis de endividamento tornam arriscado repetir
a esfratégia de estimulos via crédito.

VISAO GLOBAL

A economia mundial continuou a exibir. no segundo trimestre do ano.
sindlis de desaceleracdo da afividade econémica, embora a intensidade do
processo ainda ndo esteja clara, As previsdes de crescimento tém sido revistas
para baixo: relativamente ao relatério Perspectivas da Economia Mundial de
janeiro, © Banco Mundial reduziu sua projecdo para 2019 em 0.3 ponto
percenfual (p.p) - para 2,6% - e em 0,1 p.p. - para 2,7% - em 2020, Além da
perspectiva incerta em relacdo ao Brexit e das tensdes geopoliticas envolvendo
sangoes ao Ird, houve no periodo um agravamento do conflife comercial entre
Estados Unidos e China com aimposicdio, em maio, pelos norte-americanos, de
novas e elevadas tarifas &s importacaes chinesas, com posterior retaliacao pela
China. Eventualmente, as negociacdes entre os dois paisss foram retomadas
apds o enconfro entre seus lideres na reuniao do Grupe dos 20 (G20), que
aconteceu em Toquio no final de junho, mas a conclusdo do processo ainda é
incerta, seja quanto aos resultados, seja quanto aos prazos. Vale destacor que
a desaceleragao da atividade econdmica vem se mosirando mais intensa na
AE (Area do Euro) e. nos ditimos meses, na China. Nos Estados Unidos, a gueda
do crescimento € mencr & os sinais ainda sdo um pouco ambiguos,
principalmente no mercado de trabalho.

As tensdes comerciais parecem estar impactando a atividade
economica global tanto direta quanto indiretamente. De acords com o
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Centraal Palnbureau (CPB) - Insfituto de Andlise de Politica Econdmica da
Holanda -, o comércio internacional nos quatro primeiros meses de 2019 cresceu
apenas 0.4%, em volume, em relacdo a igual periodo de 2018, o gue representa
forte desaceleracao em relacao as taxas de crescimento ainda elevadas de
meados do ano passado - 4,1%, em média, nos primeiros dez meses do ano
(grafico 1). Na AE, as exportagoes de bens & servicos cresceram 2, 1% no primeiro
trimestre de 2019 em relacdo a igual periodo de 2018 - taxa que em 2017 foi de
5,1%, em 2018, de 3,2%. Indiretamente, a guerra comercial, na medida em que
aumenta incertezas num mundo com cadeias de produgao cada vez mais
infegradas, vermn afetando o investimento: Nos Estados Unidos, as encomendas
de bens de capital (exceto de uso militar e avides), que cresceram a taxa média
anualizada de 7,1% entre maio de 2016 e outubro de 2018, apresentaram um
ligeira queda desde entdo (grdfico 2). Na Ching, o investimento cresceu 4,4%
em maio na comparacdo anuadl - valor baixo para o padrdo pos-crise
financeira internacional e inferior aos 5.9% de 2018 e 7,2% de 2017,

GRAFICO 2
GRAFICO Estados Unidos: encomendas de bens de capital {ex-
Crescimento do comércio internacional = em volume ceto militar e aetonaves)
Aarizedo imeranual, e %) (Ern 185 milhaes, nusmdas saranalnence)
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Uma preccupacao em relacao a desaceleracdo do crescimento refere-
se ao espaco reduzido para a politica econdmica reagir case o processo de
perda de dinamismo se aprofunde. Esse & o caso, em particular, da Europa,
onde a faxa de juros ja se encontra proxima de zero, e da China, onde os niveis
de endividamento tomam ariscado repetir a estratégia seguida no imediato
pos-crise financeira internacional e, no periodo mais recente (2017-2018), de
forte expansdo do crédito.

Pelo lado da politica fiscal, o estimulo gerado pela politica de redugao
de impostos do governo Trump parece ter |& produzido o impacto esperado
sobre a atividade econdémica, em especial sobe os investimentos, e muitos
argumentam gque g desaceleracoo em curso reflefe exatamenfe o
esgotamento dos efeitos associados ao impuiso derivado das medidas
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adotadas no final de 2017 e observados ao longo de 2018, O Congressional
Budget Office (CBO), 6rgao do Congresso americano para a avaliagdo da
politica fiscal, projeta "déficit” crescentes até 2022, partindo de 3,9% do produto
inferno bruto (PIB) em 2018 para atingir 4,7% do PIB naguele anoe, indicando que
© espaco para utiizar a politica fiscal é limitado, restando o recurso & politica
monetdaria, como |& sinalizado pelo Federal Reserve (Fed), o banco central
americanc.

Outros fatores combinados contribuiram para a construcae da atual
canjunfurg, bern comoe para a expectativa imediata e futura. Apesar destes
momentos de incertezas que rodeiam todo o cendrio internacional, as
estimativas sobre a economia global ainda se mantém positivas. Os riscos de
recessdes nas principais economias mundials permanecem baixos no curto
prazo e os resultados das empresas, principalmente norte-americana, &
esperado um crescimento.

Atendo-se ds questoes meramente econdmicas, o crescimento
esperado para o economia mundial em 2020, segunde o Funde Monetdrio
Infernacional - FMI & de 3,0%. Para 2021, o Fundo prevé um crescimento na
meédia de 3.4%. Para a Zona do Euro, o Fundo aumentou a projecto de
crescimento para 1,2% deste ano e 1,4% para o ano de 2020. No gue se referem
aos EUA, os nUmeros sco um pouco mais reduzidos, com previsGo de 2,4% para
este ano e 2.1% para o préximo. Para a Asia em conjunto, a perspectiva & de
crescimento de 6,5% em 2019 e 6,0% em 2020 - embora a China, isoladamente,
deva crescer respectivamente 6,0% e 6,0%.

INFLACAQ E POLITICA MONETARIA

A inflagGo nos paises avancados, @ em grande parte dos paises
emergentes, tem surpreendido para baixo, dificultando o cumprimento das
metas de inflagdo e refletindo a redugdo do rifmo de crescimento. Superado o
impacto do aumento dos pregos do petrdleo que prevaleceu na segunda
metade de 2017 e quase todo ano de 2018, osindices de precos ao consumidor,
que haviam chegado a quase 3% nos Esfados Unidos, superado 2% na AE e
afingido 2.5% na China, voltaram a declinar. No pais norte-americano, a
inflagdo anual ao consumider em maio fol de 1,.8%: na AE, de 1,2%: e na China
2.7% - neste dltimo caso, reflexc da febre suina, que afetou o preco da carne
de porco, componenfe importante da cesta de consumo naguele pais.
Qluando se observam os nlcleos de inflagdo, constata-se um comportamento
bem mais estavel, com ainflagdo oscilando em torno de 2% nos Estados Unidos,
de 1,0% na AE e declinando para a faixa de 1,5% na China.
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A preocupacdo com o baixo dinamismo da atividade econdémica e com
uma inflagao gue persiste em nivels inferiores as metas levou @ reversao da
postura das autoridades monetdarias nos paises centrais. Tanto nos Estados
Unidos guantc na AE houve uma mudanca de discurso ne primeiro frimestre e,
no dltimo més, um reforgo da sinalizacdoe quanto & trajetéria futura dos juros -
de reducao, no caso dos Estados Unidos, e de retomada da compra de ativos,
no caso da AE, combinada a uma sinalizacGo forte de gue os juros, atualimente
proximos de zero, ndo devem subir tdo cedo. O Japao deve continuar com a
politica que tem como alvo manter a taxa de juros dos fitulos de dez anos do
governo proximo azero. Como resultado dessa mudanga brusca de postura das
autoridades monetarias, a taxa de juros dos titulos do Tesouro americano caiu
de 3,2% a.a. no inicio de novembro do ano passado para menos de 2% no inicio
de julho deste ano.

A perspectiva de um afrouxamento monetdrio tem obviamente
estimulado os mercados de ativo. O indice S&P 500 j& vinha em frajetéria de
valorizacGo desde o inicio do ano, tendo se valorizado 17,5% até o inicio de
maio. O aumento da volatiidads, decorrente das incertezas em relacaoc ao
confiifoc comercial Estados Unidos-Chinag, levou @ uma queda de 6,8% do indice
até o comeco de junho, quando ele, entaoc, volta a crescer, na mesma medida
em que a velatiidade decling, acumulando variacdo de 8,4% desde entao, até
8 de julho. As demais bolsas de valores seguem de perfo esse movimento.
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indices internacionais de pregos de agies om bolsas de valores
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PAISES EMERGENTES E PRECOS DE COMMODITIES

Os paises emergentes fendem a se beneficiar dessa situagao na medida
ern gue as faxas de juros tendem a se manter baixas nos paises centrals. Dada
a ampla liguidez Internacional, os fiuxos de caplital para esses paises tendem a
crescer. Nao obslanie, o quadro intermacional caregao muitas incertezas, e o
balango entre condigoes financeiras relativamente mais favoraveis € uma
gconomia e comercio mundiais em desaceleragdo ndo & fotalmente claro,

embora ¢ primeiro fator tenda a prevalecer no curto prazo.

indices internacionais de precos de acdes em bolsas de valores
(Fm panros)
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Nessa perspectiva, os precos de commodities tém se comportado de
maneira voldtil: aquelas ligadas a energia & as commodities metdlicas tiveram
dlguma recuperagdo no inicio do ano, até abril, declinando depois disso, As
agricolas, por seu fume, nao tem registrado tendencia. Segundo ¢ Banco
Mundial, os precos de commodifies em maio enconfravam-se cerca de 10%
abaixo de seus niveis um ano antes, Uma excegdo & o minério de ferro, cujo
preco subiu mais de 60% em relacdoc aos niveis de um ano atras, devido ao
acidente de Brumadinho e conseguente reducdo global da oferfa,

Vale mencionar, por fim, o3 sincis de recuperagcdo da economia
argentina. O PIB caiu 0,2% no primeiro frimesire anie o frimasire antericr, e 5,8%
na comparacdo com o primeiro trimestre de 2018. No entanto, hd sinais de
estabilizacdo tante da atividade econdmica quanto da inflacdo, que fende a
declinar, embora mantendo faxas ainda basiante elevadaos. Em abril, ©
Estimador Mensal de Afividade Econdmica (Emae) cresceu 0,8% na margem,
embora ainda gpresente gueda de 1,3% ante abril do ano passado. O
desempenho do setor agropecudrio, com aumento anual de 7,7% no primeiro
fimestre, vem ajudandc nessa recuperacao, enquanto as exportacoes
aurmentaram 1,.7% na mesma comparagdo. Para o ano, projeta-se queda do
FIB de 1,4%.

Por fim, em relagcGo aos Riscos de curto prazo ao cendrio
macroecondmico, devemos atentar sobre a inflagdo nos paises desenvolvidos.
Diante de longos periodos de taxa de juros mails baixa, existe o risco de um
repigue inflacionaria nas economias desenvolvidas, o gue pode pressionar as
respectivas autoridades monetdarias a elevar as taxas de juros basicas mais
rapidamente do que o previste. O enxugamento da liquidez e a reducdo do
diferencial de juros podem reverter a direcao de parte dos fluxos de capitais.
Apesar de haver pouca possibilidade de um estouro da inflagdo mundial, sua
ocoréncia resultard na realocacdo de recursos financeiros em ativos e projetos
em economics desenvolvidas. Consequentemente, sera visto uma saida de
recursos financeiros de economias emergentes, o que afetard o dindmica dos
precos cdos ativos a nivel mundial, inclusive no mercado cambial,

sobre os Riscos de médio prazo ao cendric macroeconomico, devemaos
atentar sobre o desequilibrio financeire da China e questdées gecpoliticas. Os
riscos geopoliticos podem podem causar momentos de tensdo nos mercados
financeiros. Grupos separatistas e nacionalistas podem colocar em discussdo a
forga da Unido Europeia. Ondas de terro crescentes ainda apresentam
potencial para causar movimentos de fuga para ativos de maior seguranca e
de maios liquidez e cousar um fisco para a principiante recuperacéio
economica na regiao.

Os Riscos de longo praze ao cendric macroecondmico, devemos
observar os desequilibrios fiscais no mundo. Nos principais paises do mundo, os
desequilibrios fiscals implicam necessidade de medidas saneadoras quem
visam a obtencdo de superavits fiscais (fluxos) e, consequentemente, a reducdo
das dividaos publicas (estoque), em especial nos paises desenvolvidos. A
contfinuidade da deterioracao fiscal a nivel mundial aumenta o custo de
capitagao de recursos pelos govemnos, possuindo efeitos negativos diretos sobre
a formacdo brutc de capital fixo e investimentos em inovacdo e, por
conseguinte, ofefa o potencial de crescimento mundial de longo prazo.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS - NACIONAL

QO Instituto de Pesqguisa Economica Aplicada (lpea) divulgou erm junho/ 13,
uma andlise completa da atual situacto da economia brasileira por melo de
duas secdes da Carta de Conjuntura, A previsto & de que o PIB deve ter
crescimento de 0.8% em 2019 e uma aceleracdo do crescimento da economia
em 2020, quando o PIB fecharia com dlta de 2.5%. Para o segundo trimestre do
ano. a expectativa e de alta de 0.5% em relagao ao frimestre anterior. A
previsdo de inflacdo para 2019 € de 3.9%. A andlise do Grupo de Conjuntura
aponta que o equocicnamento do problema fiscal pode estimular os
investimentos & tirar a economia da tendéncia de baixo crescimento.

Com relacdo d atividade economica, a andlise aponta para um recuo
da producao industrial de 0,4% na margem em maio. Ja gs vendas no comercio
e o volume de servicos devem registrar avanco de 1% e 0,7%, respactivaments,
em comparacac com o més de abril deste ano.

O Indicador lpea de Risco Brasil tem se mantido, desde outubro de ano
passado, em terreno negative @ com tendéncia de queda. A medida
fradicional de risco-pais, o Credit Default Swap (CDS), se encentra 62,4 pontos
base abaixo do ponfc em gue estaric caso fivesse seguido o movimento
comum dos emergenfes. Esse baixe patamar de risco combinado com a
melhora da conflanca dos empresdrios (resultante da aprovagdo da Reforma
da Previdéncia) permitina uma aceleraocao do crescimento a partir do quarto
frimestre deste ano.

O elevado grau de ocicsidade da economia do pais, estimado em 3,2%
pele Indicador lpea de Hiato do Produto, mostra que hd espace para uma
retormada mais infensa da crascimanto sem aue hajo impactos inflaciondrios,
Mesmo com a aceleracdo do crescimento, o pais ainda fecharia 2020 com
quase 2% de ociosidade, o suficiente para evitar pressdes inflaciondrias,

Situacdo fiscal

O documento Visdo Geral da Conjuntura traz, também, uma andlise
sobre a situacao fiscal brasieira, O foco da andlise € a necassidade de voltar a
produzir superavit primaric de modo a reverter g trajetdria de crescimento da
divida plblica. Para isso, o cumprimento dao regra do tefo dos gastos &
fundamental, O documento analisa, afravés de simulacdes, o impacto de
medidas fiscals, principalmente a reforma da Previdéncia, sobre o possibilidade
de que isso ocorra. SGo consideradas a trajetria recente dos gastos com
educacao e saude, relativamente ao piso definido pela EC n® 95, & sua
evolucdo futura; @ regra para coregdo do saldrio minimo; e a reforma da
Previdencia, tanto nos termos da proposta enviada pelo governo ao Congresso
quanto aguela apresentada pelo relator da Comissdo Especial gue analisa o
tema na Camara dos Deputados, Dois boxes discutem em detalhas os gastos
com educacao e sadude e o impactao fiscal e diskibutive da mudanca da regrg

de pagamento do abono salarial, respectivamente.
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Q impacto das medidas fiscals € avaliado pelo "espaco fiscal”, dado
pela diferenca enfre o teto de gastos e as despesas obrigatdrias. A gravidade
do guadro fiscal atual fica clara quando se constata que, sem reformas, ©
espaco fiscal em 2023 cai para mencs de um terco do registrado em 2019 - de
RS 150 bilhoes para RS 45 bilhoes - em funcdo do crescimento projetado das
despesas com beneficios previdencidrios e de pessoal

Num segundo cenadrio, com mudanga na regra de regjuste do soldrio
minimo e manutengao das despesas com satde e educacao em niveis acima
do pisa constitucional, o espago fiscal passaria de RS 110.8 bilhdes em 2019 para
RS 63.9 bilhoes em 2023, O terceiro cendrio considera as hipoteses anteriores
mais a reforma da Previdéncia como enviada pelo Executivo ao Congresso.
Nesta hipotese, o espaco fiscal subiria de RS 110.8 bl em 2019 para RS 1354
bilhdes em 2023. Por fim, o quarte cendrio, substitul a proposta do Executivo por
estimativas de impacte da proposta apresentada pelo relator da Comissao
Especial: nesse caso, 0 espaco fiscal em 2023 seria de RS 1139 bilhoes

A reforma da Previdéncic emerge como o principal determinante da
sustentabilidade da politica fiscal nos préximos anos ¢, portanto, € elemento
essencial para a melhora dos expectativas e aumento da confianca., A
comparacoo das esfimafivas entre os impactos da proposta de reforma do
Executivo e aguela sugerida pelo relater da Comissa@o Especial mostra que em
ambas se mantem um espaco fiscal razodvel para a redlizacto dos despesas
discricionarias necessarias ao funcionamento do govemo. No entanto, a
recuperacdo do investimento publico, atuaimente muite comprimido, exigira
medidas adicionais visando o reduc@o do crescimente das despesas
obrigatérias.

EXPECTATIVAS DE MERCADO
) __I'nt_ﬁce; (Mediana Agregado) - 2019 __2020
T e N S SR = P
INPC (%) 2,68 3,92
IGP-M (%) 5,09 4,06
Taxa de Cambio (R$/USS) 3,95 3,90
Meta Taxa Selic (%a.a.) 5,00 5,00
Investimentos Direto no Pais (LU3$ hilhdes) 8500 85,00
Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) 56,05 58,00
PIB (% do crescimento) 0,87 2,00
Produc¢éo Industrial (% do crescimento) -0,53 2,29
Balanca comercial (US$ Bilhoes) 51,95 48,10

hitps:/iwww, beb.gov.bricontent/focus/focus/R20190820.pdf (2019.09_20)




PRINCIPIOS DA ALOCACAO DE RECURSOS

A gestao dos investimentos deve fer como prioridade a seguranca
conferida por uma adequada estruturacdo de garantias, da liguidez gjustadao
a necessidade dos compromissos atuariais @ da rentabllidade compativel com
0s riscos envolvidos em cada tipo de investimento, sempre sob uma perspectiva
de longo prazo.

Os principios que norteiam a decisdo de alocacdo de recursos em
investimentos, sempre sob uma perspectiva de longo prazo, deverdo ser:

Seguranca: ingressar em investimentos cuja estrutura conte com
garantias suficientes para minimizar o risco de perda de capital.

Rentabllidade: par@metros que levam em consideractio a maxima
rentabilidade possivel, compativel com o risco do investimento (seja o risco de
mercado, crédifo, liquidez ou outro tipo).

Liguidez: montagem de uma caorfeira de investimentos com variados
niveis de maturacao e liquidez gjustada @ necessidade dos compromissos
crtuariais.

Diversificac@o: ampliar a diversificacGo de investimentos no portfélio.
Com a previsdo da manutencdo da taxa de jurcs bdsica no pais no longo prazo
em patamares abaixo da meta atuarial, a ampliacdo e diversificacdo dos
investimentos s&o necessarias.

ALOCACAO-OBJETIVA

Na aplicacGo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco Sa/MG -
PREVIBREJO devem observar os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimentos e pela Resolugcao CMN 3.922/2010. O principal objetive da
alocagao de recursos € garantir a manutencdo do equilibrio econdmico-
financeiro e atuaorial enfre os atives administrados e as correspondentes
obrigacdes passivas @ outras obrigacdes, considerados aspectos como o grau
de maturidade dos investimentos realizades e a realizar, o montante dos
recursos aplicados e o risco das aplicacoes.

A adlocagdo de recursos do Fundo obedecerd &s determinacoes
emanadas da Resolugcdo 3.922/10, com devidas alteracoes feitos pela
Resclugac CMN n® 4.604, de 19/10/2017, definidas abaixo.

Até 100% (cem por cento) em:

@) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liguidacdo e Custadia (SELIC);

Cotas de fundos de investimentos, constituidos sob a forma de
condominio aberle, cujos regulomentos prevejom que suas respectivas
cartelras sejam representadas exclusivamente pelos fitulos definidos no item “a”
€ cuja polifica de investimento assuma ¢ compromisso de buscar o retormno de
um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
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Buracdao Constante Andima (IDkA), com excecdo de qualquer subindices
atrelodo @ taxa de juros de um dia;

Até 5% (cinco por cento) em:

a) Operacces compromissadas, lasfreadas exclusivamente pelos fitulos
definidos no item “a”;

Até 60% (sessenta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa com
sufixo "referenciado”, conforme regulamentacao estabelecida pela
CVM, consfituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos
que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado & taxa de jurcs de
umn dia (fundos de renda fixa):;

) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociavels em bolsa de valores, compesto por atives financeiros que
busquem refletir as variagoes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja
carteira tedrica seja composta por titulos ndo atrelados & taxa de juros
de um dia, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos
de indice de renda fixa):

Até 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

a) Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa
consfifuida sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa).

b) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, composto por ativos financeiros que
busquem refletir as variacdes e renfabilidade de indice de renda.
conforme regulamentagdo estabelecida pela CVYM (fundos de indice de
renda fixa),

Até 20% (vinte por cento) em:
a) Em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

Até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo
Garantidor de Creditos (FGC), nos seguintes Instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depésito Bancdric (CDB); ou

b) Depésito de poupanca.

Até 5% (cinco por cento) em:
a) Cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditérios
(FDIC), %
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b) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com
sufixo "crédito privado” consfituido sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentacac estabelecida pela CVM (fundos de renda
fixa);

c) Cotas de fundo de investimento de que frata art, 3° da Lel n°12.431, de
24 junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e
cinco por cento) do patimoénio liquido do fundo seja aplicado em
debéntures de que trata o art. 2° da lei n®12.431, de 2011, observadas as
normas de CVM,

Segmento de Renda Variavel
Até 30% (trinta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto cuja politica de investimenfo assegure gue © seu patriménio
liquido esteja investido em ativos que acompanham indices de renda
variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, composto por, no
minimo, cinquenta acdes, comespondentes bdnus ou recibos de
subscricao e de cerlificados de depdsifos de fais agoes, com
regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel).

b) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
varidvel, negociavels em bolsa de valores, cujas carfeiras sejam
compaostas por afivos financeiros que busguem refletir as variacdss e
renfabildade de indices de renda varidvel, divulgodos por bolsa de
valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquentas agoes,
correspondentes bonus ou recibos de subscricGo e de cerfificados de
depositos de tais acdes, conforme regulomentacao estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda varidvel)

Até 20% (vinte por cento) em:

a) Cotas de fundo de investimentos classificados como acoes, constifuidos
sob a forma de condominio aberfo. conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVYM (fundos de renda variavel);

b) Cotas de fundos de investimentos em indice de mercado varidvel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variacoes e renfabilidade de
indices de renda varidvel, conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda variavel).

Até 10% (dez por cento) em:
Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado,

consfituido sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem
trota-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda varidvel).

A -
Alé 5% (cinco por cento) em: N\ jJJf ‘
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a) Cotas de fundos de investimentos em participacdoes (FIP), consfituidos sob
a forma de condominio fechado, vedada a subscricae em distribuicoes
de cotas subsequentes, salvo se para manterd mesma proporgdo ja
invastida nesses fundos,

b) Cotas de fundos de investimento imobillidrio (Fll) com presenca em 60%
(sessenta por cento) nos precdes de negociacao em mercado
regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses
anteriormente a aplicagdo.

Todos estes referenciais sdo guias para os gestores do Instituto Municipal
de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Francisco 5a/MG - PREVIBREJO, tanto
por parte da direforia executiva guanto dos infegrantes do comité de
investimento, além de conselhos delicerativo e fiscal, no senfido do
acompanhamento e avaliogdo da evolucto das carteiras de investimentos
com uma perspectiva de médio e longo prazo.

Tais limites sdo estabelecidos mediante estudo do cendrio econdmico
atual, das perspectivas futuras, do historico guantitative de cada tipo de afive
e da andlise qualitativa dos afivos Investidos. ﬁk i
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ESTRATEGIA DE ALOCACAQ PARA O EXERCICIO DE 2020

Estratégia de Alocagdo - Politica de

Investimento de 2020

Segmento Tipc de Atlgo FIL-;LEE%Z hfl;ir?’oi'"l%] Emg‘; SE%F:‘
7° | a - Titules do Tesoure Nacional SELIC 100,00% 0.00% 0,00% 10,005
771 b - F1100°% Titulos TN 100,00% 20,00% 30,00% 100,00%
7¢ | ¢ - FI Ref em Indice de RF. 100% TP 100,00% 0.00% 0,00% 0,00%
721l - Oper. compramissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0.00%
7211 2 - Fl Referenciados RF 60,00% 0.00% 10,00% 80,005
720 b - FI de Indices Referenclade AF 60.00% 0,00% 0,00% 0,00%
79IV a - Fl de Aenda Fixa 40,005 7,00% 30,00%: 40,00%

Renda
Fixa
7¢IV b - Fl de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TV b - Letras Imobilidrias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%:
7\ a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 0,00%% 15,00%:
7Vl b - Poupanca 15,00% 0,005 0.00% 0,00%
72Vl a - Fl em Direitos Creditdrics - sénlor 5,00% 0,00% 0.00% 0.00%
7 VIl b - FI Benda Fixa "Crédito Privade” 5,00% 0,00% 0,00% 5.00%
TVl ¢ - Fl de Debéntures Infragstrutura 5,00% 0,00% 0.00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 27,00% 70,00% 225,00%
8% a:- Fl Ret am Reanda Varidvel 30,005 0.00% 0.00%: 0,00%
Umﬂuzl 8% b - FI de indices Rel Renda Variaval 30,008 0.00% 0005 0.00%
8% 11 a - Fl am Agdes 20,0084 0 00% 15.00% 20, 00%
"EI\ _;: A
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821l b - Fl am Indices da Acoes 20,00% 0,00%: 0,005 0,00%:
Art, 8% 11 - FI Multimercado 10,00% 0,00% 10.00% 10,00%
821V a - Fl em Participagoes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
87 IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 5.00% 5,00%
8% IV ¢ - Apdes - Marcado de Acesso 5,00% 0,005 0.,00% 0,00%
Limite de Renda Varidvel - Art. 8%, §1° 30,00% 0,00% 30,00% 35,00%
9% A | - Rends Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior | 97 A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0.00% 0.00% 01,00%
27 Al - Agoes - BDR Nival | 10.00%: 0.00% 5,00% 5,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0.00°%% 0,00% 0,00%
ESTRATEGIA DE ALOCACAQ - PROXIMOS CINCO ANOS
Estratégia de Alocagdo -
Paolitica de investimento de
2020
Limite da
= Limita Infarior Limite
Segmento Tipo da Ative Resolucdo (%) Superior (%)
CMN %
7| a- Tilulos do Tesouro Macional SELIC 100,00% 0,00% 5.00%
71 b-Fl 1005% Titulos TN 100,00% 20,00% 100, 00%
791 o - Fl Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
71l - Oper, compromissadas em tilulos TN 5.00% 0.00% 0,00%
721l a - Fl Belerenciados RF 60.00% 0.00% B0,00%
7¢Il b - FI de Indices Referenciade RF 60,00% 0.00% 0,00%
Renda Fixa
T2V a - Fl de Renda Fixa 40, 00% 7.00% A0,00%
T IV b - Fl de Indices Renda Fixa 40,00% 0,005 0,00%
T2V b - Letras Imobiliarias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00%
7=Vl a - Geriificados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 15,00%
TVl b - Poupanga 15,00% 0,005 0.00%
7% a - FI em Direias Craditarios - sénior 5,00% 0,00% 0,00%
\ v f-.'- s




72 Wi b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 5.00%
7 Ml ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5.00% 0,00% 5.00%
Lirite de Renda Fixa 100,00% 27,00% 225,00%
B?| a - F| Referenciados em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0.00%
8% b - Fl de Indices Ref em Renda Varlavel 30,00% 0,00% 0,00%
B2 1la- Fl em Agoes 20.00%: 0.00% 20,00%
Renda 89 1l b- Fl em indices de Aghes 20,00% 0,00% 0,00%
?ﬂ'lﬁ}i’ﬁl Fi Muttimercado - Aberto - Art. 8°, 11 10,00% 0,00% 10.00%
8% 1V a - FI em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00%
B2 IV b - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 5,00%
8% IV ¢ - Ages - Mercado de Acesso 5.00% 0, 00% (,00%
Limite de Renda Varidvel - Art. 8%, § 17 30,00% 0,00% 3500%
B2 A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0, 00%
Extarior 9% A |l - Constituidos no Brasil 10,00% 0, 00% 0,00%
8% A lll - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 5.00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00%: 0,00% &,00%

SEGMENTO DE RENDA, FIXA

No segmento de Renda Fixa fica adotado o limite de se aplicar, no
minimo, 70% (setenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS sempre
se respeitando adicionalmente os requisifos e limites da Resclucdo CMN
3.922/2010.

A negociacao de fitulos e valores mabiliGrios no mercado secunddrio
(compra/venda de fitulos plblicos) ocbedecerd o disposto, Art. 7°, inciso "a”
da Resolugac CMN n® 3.922/2010, e deverao ser comercializados através de
plataforma eletrénica e registrados no Sistemna Especial de Liquidagdo e de
Custédia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
Cupom com taxa infericr & Meta Atuarial.

A perspectiva deste segmentoc para este ano, novamente & incerto
devido ao fator politico que rodeia o pals neste momento. A alta volatilidade,
presente no mercado financeiro € de capitais no Brasil, € o maior responsavel
por influenciar este segmento e demais. Podemos destacar dois pontes de
duvidas: o desvalorizacdo do real € a piora no cendric externo para os
emergentes.

Embora a crise politica ainda esteja presente, os bons fundamentos
macroeconomicos ainda permitern vislumbrar ganhos com a queda da taxa
Selic, Se por um lado o Juros menor motiva o aumento do risco nas aplicacoes
financeiras, cinda sujeitas a fortes variactes na volatiidade, por outro lado,
ainda ha prémio a ser capturado, principalmente nos titulos indexados ao IPCA,
de longa duragdo.




E provavel para o ano de 2020 em gue as taxas médias estejam abaixo
da meta atuarial. Assim, a fim de garantir © cumprimento da mesma deve-se
tornar necessario ufilizar uma estratégia de alocagao mais ativa (superar os
benchmarks).

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, ird se adotar o limite de até
30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financelros do RPPS,
respeltando-se ainda os limites individuais para cada classe de afive dentro da
Renda Varidvel.

Para o segmento de Renda Variavel, o fator politico também teve uma
influéncia determinante, Apds sucessivos altos e baixos, o Indice Bovespa
terminou o primeiro semestre de 2019 com um acumulado de valorizagdo de
4,23% nestes seis primeiros mesas do ano, Neste ambiente de alta volatilidade
dos Indicadores econdmicos e financeiros ndo favorece as emissdées no
mercado de capitais, comprometendo o capltagao de recursos neste
mercado,

Com a gueda das taxas de juros, aumenta ainda mais a airafividade do
investimento em renda varidvel, principalmente em acoes. Pelo ladoe das
empresas, 0s juros em gueda representam menores custos financeiros e maiores
margens de lucros, Pelo lado do investidor um menor rendimento
proporcionado pelos jurcs em queda, incentivos a busca por altemativas de
raior rentabllidade,

Continuard sendo importante o inferesse e participacdo do investidor
estrangeiro em nosso mercado de acoes, Neste sentido, um fafor determinanite
& o avango das reformas, principalmente previdenciaria, que poderdo
proporcionar crescimento liguide de capital estrangeiro.

Ainda no segmento de Renda varidvel, os investimentos em fundos
imobilidrios, o atual cendrio € propicio para a recuperacdo deste mercado,
devidos fatoras como: reducao da taxa de jurcs, maior disponibilidade de
recursos para financiamento para aquisicgéo ou construgdo e controle dos
indices de precos.

A perspectiva com o mercado € de crescimenio do numero de fundos
diversificados, procurando evitar o risco de investir apenas em um atfivo e
aumentar a liquidez. O momento € oporfune para novas aguisicoes e os
gestores estGo afentos a oportunidades com valores descontados e ailta
vacancia. Com a recuperacdo do mercado e a queda dos juros, este
segmento teve crescimento expressivo. Nos primeiros seis mesas de 2019, este
crescimento representou 142% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Atualmente, devido &s incertezas e a alta voldtiidade, as melhores
recomendacoes, neste ssgmento, sdGo produtos com caracteristica
conservadoras, administrados por instifuicées de grande porte € com alta
liquidez, \
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SEGMENTO DE IMOVEIS

O artigo 9° da Resolucdo CMN 3.922/2010 j& ndo permite o aplicagdo
direta dos recursos financeiros dos RPPS em imdveis antes das alteracoes
intfroduzidas pela Resolucdo n® 4.604/2017, no entanto frazia os imdvels como
um segmento de alocagdo, cujas aplicagdes eram “efetuadas exclusivamente
com os imodveis vinculados por lel ao regime propric de previdéncia social”. A
revogacao do art. 9° ocorreu justamente para dirimir quaisquer ddvidas de que
os recursos financeiros acumulados pelos RPPS pudessem ser Investidos
diretamente em imaveis.

Os RPPS podem possuirimoveis em sua carteira de investimentos quando
asses bens forem a eles desfinados palo ente faderativos mediante a edicao de
lei para consfituicGo de fundos previdencidrios, em adicdo aos recursos das
contribuicdes, ndo sendo. portanto, permitido adguirr bens imavels com ©s
recursos financeiros acumulados.

Com as alteragoes da Resolugao CMN n°4, 604/2017, nao ha mais
previsdo de “segmento de imoveis” deixando mais clara a impoessibilidade de
os RPPS aplicarem seus recursos financelros acumulados em suas aguisicoes,
pois as aplicacoes permitidos pela Resolucao sao somente aquelas previstas em
seus arts. 7% e 8° Ressalvou-se, contudo, a possiblidade de os imdvels recebidos
por lel pelo RPPS serem utllizados para infegralizacao de cotas de fundos
imobilidrics, a estas ndo se aplicando os limites de cotas de fundos de
imobiliarios previstos para esse fipo de dlive guande as cotas séo adguiridas
pelos recursos financeiros do RPPS. Assim, ndo se aplicam os limites a que se
referem os art, 8° (total de recursos do RPPS), e 14° (participacdo no patriménio
liguido do fundo de investimento) da Resclucao CMN n® 3.922/2010, conforme
§ 8° inserido em seu art. 8°,

ENQUADRAMENTO

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Francisco
$G/MG - PREVIBREJO considera os limites estipulados de enquadramento na
Resolugao CMN 3.922/2010, e como esclarecimento adicional ao Artigo 22,
destacamaos:

seraoc enftendidos como dasenquadramento passivos, os  limites
excedidos decomrentes de valorizagdo e desvalorizagdo dos ativos ou qualguer
tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de acao direta do
RPPS.

META ATUARIAL

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as
Normas AplicGvels as Avaliccoes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia
Social, determina gque a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avallacdes
Atuarials seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garanfidores do RPPS e a taxa de juros



pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais
proximo @ duracao do passivo do RPPS.

A meta atuarial, & a faxa de desconto utilizada no cdlcule atuarial para
trazer a valor presente, todos 0s compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficidrics na linha do tempo, determinando assim ¢ quanto de
patrimdnio o RPPS devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os
investimentos sejum remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do
confrario, ou sejq, se a faxa que remunera os investimentos passe a ser inferior
taxa utilizada no cdlculo atuarial, o planc de beneficios se formnard insolvente,
comprometendo o pagamentc das aposentadorias e pensoes em algum
momento no futuro,

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estrateégia alvo
ufiizada nesta Politica de Investimenios, as projecoes indicam que a
rentabllidade redl estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano
de 2020 sera de 6,00% (seis por cento), somado a inflacdo do IPCA ou o INPC.

Agora, considerando o resulfado da duragcac do passivo do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Plblicos de Francisco S&/MG -
PREVIBREJO o faxa de juros parGmetro definida é de 5,88% (cinco virgula offenta
e oitc por cento).

Logo, fica assim definida como faxa de desconto ou simplesmente Meta
Atuarial para o exercicio de 2020 o taxa de 5,88% (cinco virgula oitenta e oito
por cento), somado a inflagao de (IPCA ou INPC).

Ainda assim, o Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Pablicos
de Francisco 5a/MG - PREVIBREJO deverd avaliar a execucdo de estudos que
evidenciem, no longo prazo, qual a real situacdo financeiro-atuarial do plano
de beneficios previdenciarios,

A meta atuarial sempre leva em conta algum indice de inflagdo (IPCA
ou INPC) a fim de garantir gue a rentabilidade real buscada pelo RPPS segja
positiva. Sobre tais indices de inflacdo, ternos:

QO IPCA é o indice oficial que mede a inflacdo., sendo um dos indices mais
importantes da econemia Brasileira, Ele & calculado com base em cerca de 350
itens & medido como um reflexo do custo de vida de familias gque possuam
renda enfre um e quarenta saldrios minimos, com base em nove regides
metropolitanas do pais. Esse indice € importante a fim de deduzir os retfomos
reals e todo investimento precisa, no minimo, acompanhar a Inflagcdo para
garantir o poder de compra.

Ja em relacdo ao INPC, diferente do IPCA, mede uma faixa salarial mais
baixa (até cinco saldrios minimos) e € calculado comn base nas alteracoes de
precos de servicos e produtos mais basicos. O Peso do grupo alimentos & maior
no INPC que no IPCA. Este indice mede a inflacdo que impacta as familias com
rendimentos mensais entre 1 a § saldrios minimos, residentes nas regides
mefropolitfanas. Todos estes grupos sao divididos em varios itens. Esta divisao faz
com gue sejam consideradas, ao todo, varacoss nos precos de 465 subitens na
redlizagao do cdlculo. O INPC & mais utiizado para negs{_‘.mguo de reagjusie

salarias.
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ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipbteses previstas na Resolucdo CMN 3.922/2010, a
aplicagao dos ativos sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a presente Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos
recursos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de
Francisco 5a/MG - PREVIBREJO serd prépria,

GESTAQ PROPRIA

A adocao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos
ficard sob a resporsabilidade do RPPS, com profissiongis qualificados e
cerlificados por enfidade de certfificacao reconhecida pelo Ministérico da
Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS 519/2011, e contard
com Comité de Investimentos como 6rgGoe participative do processo decisério,
com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacoss,
sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos
de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a premogativa da contratacdo de empresa de
consultoria devidamente registra junto a Comissao de Valores Mobiliarios, de
acorco com os critérios estabelecidos na Resoluco CMN 3.922/2010, para
prestar assessoramento junfo as aplicagoes de recursos.

CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS 519, de 24 de agosfo de 2011, na gestao prapria,
antes da redlizacdo de qualguer operacdo, © RPPS, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as Instituicoes Financeiras escolhidas para
receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formamente

atestados pelo representante legal do RPPS e submetido G aprovacdo do
Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido
pelo Banco Central do Brasil ou Comissdio de Valores MobiliGrios ou orggo
competente;

B) observacao de elevado padrdo etico de conduta nas operacoes
redlizadas no mercado financeirc e auséencia de restricdes que, a critério do
Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgdos
compefentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto
recaird sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

PROCESSO DE SELECAO E AVALACAO DE G—ESTORES ADMINISTRADDRE
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Nos processos de selec@o dos Gestores/Administradores, devem ser
considerados os aspectos qualitativos e quantitatives, tendo come pardmetro
de andlise no minimo;

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicao - envolvendo volume de
recursos administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional
dos agentes envolvidos na adminisfracGo e gestdo de investimentos do funda,
que incluem formagao académica continuada, certificacdes, reconhecimento
publice etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencao da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais & na tempestividade na reposicdo, além de outras informagoes
relacionadas com a administragdo e gest@o de investimentos que permitam
identificar a cultura fiducidria da instituic@o e seu compromissoc com principios
de responsabilidade nos investimenfos e de govemanca;

) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos
processos de adminisfragdo e gestdo, em especial aocs riscos de crédito -
quando aplicdvel - liguidez. mercado, legal e operacional, efetfividade dos
controles inferncs, envolvendo, ainda, o uso de feramentaos, softwares e
consultorias  especializadas, regularidade na prestagdo de informacdes,
aluagcGo da area de "compliance”, capacitacdo profissional dos agentes
envolvidas na administracao e gestao de risco do fundo, que incluem formagéo
académica continuada, certificagaes, reconhecimento publice efe., tempo de
cluaogcao e maturidade desses agentes na dfividade, regularidade da
manutengdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionals e
na tempestividade na reposicGo, além de outras informacdes relacionadas
com a administrac&o e gestao do risco.

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos cos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos - envolvendo a conelacao da rentabllidade com
seus cbjefivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuemn uma gestao discriciondria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando ©
regulamento do fundo e as normas aplicéveis aos RPPS,

O Credenciamento se dard, Unica e exclusivamente, de forma digital,
inclusive na apresenfacdo da documentagao e Certiddes requisitadas, por
meio da disponibiizagao eletrdnica dos documentos solicitados pelo RPPS
conforme Edital de Credenciamento divulgado publicamente,

Enconfra-se qualificado para participar do processo seletivo gualquer
empresa gestora de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgao
regulador (Banco Central do Brasil ou Comissa@o de Valores Mobilidrics), sendo
considerada come elegivel a gestora/administradora que atender ao critério
de avdliagao de Qualidade de Gestdo dos Investimentcs.

\
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CONIROLES DE RISCO

E relevante mencionar que gualquer aplicagao financeira estara sujeita
a incidéncia de fafores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno,
entre eles:

. Risco de Mercado - € o risco inerente o todas as moddlidodes de
oplicagoes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde A
incerfeza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicoes
de mercado. £ o risco de variacoes, oscilacdes nas faxas e precos de mercado,
tais como taxa de juros, precos de agdes e outrosindices. E ligado as oscilacoes
do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido comeo risco institucional ou
de confraparte, &€ aquele em gue ha a possibiidade de o retormo de
investimento nao ser honrade pela institulcdo que emitiu determinado tfitulo, na
data e nas condicoes negociadas e contratadas;

. Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um deferminado ativo no momente e no prego
desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negdcics e
apresenta grandes diferencas enfre o preco que o comprador esta disposto o
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando € necessario vender algum ative num mercado liiquide,
tende a ser dificil conseguir redlizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

- Risco sistémico ou conjuntural - decorre da possiblidade de
perdas por mudangas verificadas nas condicoes politicas, culturals, sociais,
economicas ou financeiras do Brasil ou de outres paises. bem como em virlude
de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoguem danos
substanciais a oufras, ou ruptura na condicdio operacional de normalidade do
Sistema Financeiro Nacional.

. Risco legal - pode ser definido como a possibilidade de perdas
decorrentes de multas, penalidades ou indenizacdes resultantes de acoes de
orgaos de supervisGo e controle, bem como perdas decorrentes de decistio
desfavordvel em processos judicials ou administrativos.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes para@metros para o célculo do mesmo:

. Modele paramétrico;
. Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
. Haorizonte temporal de 21 dias Gtels,

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade
do fundo em janelas temporais (més, ano, frés meses, seis meses, doze meses e
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vinte & quatro meses), verificando o dlinhamento com o “benchmark”
esfabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos
deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
decidira pela manutencao, ou nao, do investimento.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, ern Fundos de
Investimentas em Direitos Creditdrios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas
de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo considerados
como de baixo risco de crédito os que assim forem classificados conforme
definicdo estabelecida por cada agéncia classificadora de risco devidamente
autorizadas a operar no Brasi e utiliza o sistema de “rating” para classificar o
nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos afivos integrantes
de sua carteira.

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacoes em fundos de investimentos constifuidos sob a forma de
condominio fechado. e nas aplicagoes cuja soma do prazo de caréncla (se
houver) acrescido ao prazo de conversGo de cotas ultrapassarem em 365 dias,
a aprovagto do investimento deverd ser precedida de uma andlise gue
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas
necessarias aoc cumprimento de suas obrigacdes afuariais, oté a data da
disponibilizacao dos recursos investidos.

CONIROLES INTERNCS

Anfes das aplicacoes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimao,
aspectos como: engquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu
histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfataria no
herizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliGrios adguiricdos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sisternas de Liquidagdio e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de
Compensacdo autorizadas pela CVM.

A gestao do RPPS sempre fard a comparac@o dos investimentos com a
sua meta atuarial para identificar agueles com rentabilidade insatisfatéria, ou
inadequacdo co cendrio econdmico, visando possiveis indicacces de
solicitagao de resgate.

Com base nas determinacées da Portaria MPS 170/2012, alferada pela
Portaria MPS 440/2013, foi instituide o Comité de Investimentos no ambito do
RPPS, com a finadlidade de parficipar no processo decisério quanto a
formulacao e execugdo da politica de investimentos, resgates e aplicacoes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigdes previdencidrias clos
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orgaos patrocinadores, de servidores afivos, inativos e pensionistas, bem como
de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de investimentos, orientar a aplicagao dos recursos
financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS, Ainda
dentro de suas atribuicoes. € de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legisiacdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar o conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
I - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o
nivel de risco assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacto serd pautada na avaliocdo das daltermnativas de
investimentos com base nas expectativas guanto aoc comportamento das
variaveis econdmicas e ficard imitada s determinacdes desta Politica,

SGo avaliadeos pelos responsdvels pela gestdo dos recursos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Francisco Sa/MG -
PREVIBREJO relatérios de acompanhamento das aplicacdes @ operacoes de
aguisicao e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagao, Esse relatério sera elaborade frimestralmente
e ter@ como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdo arquivados e colocados & disposicGo dos
orgdaos reguladores & fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efefiva aplicacdo dos seus
disposifivos.

As operacoes realizadas no mercado secundario (compra/venda de
fitulos publicos) deverdo ser reclizadas ctravés de plataforma eletrénica
auforizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central O RPPS devera ainda, redlizar o
acompanhamenfo de precos e ftaxas praticados em tais operacdes e
compard-los acs pregos € taxas ufilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for & alocac¢do de atives, o mercado
podera apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da
carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de fempo que possa
ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS deve manfer-se fiel & poltica de Investimentos
definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

As aplicagoes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise,
para o qual sergo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como
O historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de
Investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais

e ouiras, .
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Além de anadlisar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimentos, serd feitfa uma andlise do gestor/administrador, da sua estratégia
e poliica de investimentos, alinhamento de inferesses, aspectos legais, dentre
outros critérios.

As avaliacdes sGo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as
tomadas de decisces, de forma g aperfeicoar ¢ retorno da carteira e minimizar
rscos.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagodes confidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes
deverao ser disponibilizadas cos inferessados, no prazo de trinta dias, contados
de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4° incisos |, 1I, lll e IV,
paragrafo primeiro e segundo e cinda, art. 5° da Resclugao CMN 3.922/2010, a
Politica de Investimentos devera ser disponibllizada no site do RPPS, Didrio Oficial
do Municipio ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros
canals oficials de comunicagdo.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Pdlitica de Iinvestimentos poderd ser revista no curso de sua
execucao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo
pelo orgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreendera o ano de 2019,

Reunides extraordindrias junto ao Conselho Deliberativo do RPPS serdio
reglizadas sempre gue houver necessidade de agjustes nesta Polffica de
Investimentos perante a conjuntura do mercado s/ou quando se apresentar o
Interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequacdao
G nova legislacdo.

Deverao estar cerfificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos invesfimentos do RPPS, através de exame de
cerfificacdo organizado por enfidade auténoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abrangera,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n®519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN & do Demonstrative de Aplicacoes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e gue venham a operar com o
RPPS poderao, a fitulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
seminarios € ‘workshops minisirados por profissiondis de mercado e/ou
funciondarios das Instituicoes para capacitacdo de servidores @ membros dos
orgdios colegiados do RPPS; bern como, confraprestacdoc de servicos e projetos
de iniciafiva do RPPS, sem que haja énus ou compromi vinculados aos

produtos de investimentos. T
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